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整体温和复苏，更多稳增长政策有望出台 

2023 年上半年经济数据点评
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要点 

7月17日，国家统计局公布上半年国民经济运行状况数据，数据显示上半年

国内生产总值（GDP）593034亿元，按不变价格计算，同比增长5.5%。一

季度国内生产总值同比增长4.5%，二季度增长6.3%。从环比看，二季度国内

生产总值增长0.8%。 

 

➢ 核心观点 

整体来看，2023年上半年GDP同比增长5.5%，一季度GDP同比增长4.5%，

二季度GDP同比增长6.3%，二季度同比增速较一季度回升1.8%，但注意到

2022年同期水平，GDP增长速度略低于预期，整体经济属于低基数效应下温

和复苏。 

 

上半年，全国规模以上工业增加值同比增长3.8%，比一季度加快0.8个百分点。

高新技术产业，如太阳能电池、新能源汽车、工业控制计算机及系统工业增加

值增速明显好转。 

 

房地产及相关行业数据不理想，存在一定压力。 

 

当前相对偏弱经济基本面数据，结合全年5%增长目标，市场预计国家会出台

系列稳增长政策，推动经济复苏及进一步稳定发展。 

 

➢ 风险提示 

海外经济衰退，需求降低；国际贸易及部分行业受国际关系等外部不确定性

因素影响，发生预期外变化；国内需求不足，政策推出及政策效果不及预期。 
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一、2023 年上半年国民经济数据概览 

国家统计局 2023 年 7 月 17 日公布上半年国民经济运行状况数据，数据显示上半年国内生

产总值（GDP）593034 亿元，按不变价格计算，同比增长 5.5%，比一季度加快 1.0 个百

分点。分产业看，第一产业增加值 30416 亿元，同比增长 3.7%；第二产业增加值 230682

亿元，增长 4.3%；第三产业增加值 331937 亿元，增长 6.4%。分季度看，一季度国内生产

总值同比增长 4.5%，二季度增长 6.3%。从环比看，二季度国内生产总值增长 0.8%。 

图表 1：GDP 同比增速  

 

资料来源：同花顺 iFinD，源达信息证券研究所 

 

整体来看，2023 年上半年 GDP 同比增长 5.5%，一季度 GDP 同比增长 4.5%，二季度 GDP

同比增长 6.3%，二季度同比增速较一季度回升 1.8%，但注意到 2022 年同期水平，GDP

增长速度略低于预期，整体经济属于低基数效应下温和复苏。分产业来看，第二产业受外部

需求影响等增速相对较低，第三产业受房地产行业及居民消费意愿等影响尚未完全恢复。 

 

二、工业生产 

上半年，全国规模以上工业增加值同比增长 3.8%，比一季度加快 0.8 个百分点。分三大门

类看，采矿业增加值同比增长 1.7%，制造业增长 4.2%，电力、热力、燃气及水生产和供应

业增长 4.1%。装备制造业增加值增长 6.5%，比全部规模以上工业快 2.7 个百分点。分产品

看，太阳能电池、新能源汽车、工业控制计算机及系统产量分别增长 54.5%、35.0%、34.1%。

6 月份，规模以上工业增加值同比增长 4.4%，环比增长 0.68%。6 月份，制造业采购经理

指数为 49.0%，企业生产经营活动预期指数为 53.4%。高新技术产业，如太阳能电池、新

能源汽车、工业控制计算机及系统增加值增速明显好转。 
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三、市场销售 

上半年，社会消费品零售总额 227588 亿元，同比增长 8.2%，比一季度加快 2.4 个百分点。

按经营单位所在地分，城镇消费品零售额 197532 亿元，同比增长 8.1%；乡村消费品零售

额 30056 亿元，增长 8.4%。按消费类型分，商品零售 203259 亿元，增长 6.8%；餐饮收

入 24329 亿元，增长 21.4%。基本生活类商品销售稳定增长，限额以上单位服装鞋帽针纺

织品类、粮油食品类商品零售额分别增长 12.8%、4.8%。升级类商品销售较快增长，限额

以上单位金银珠宝类、体育娱乐用品类、化妆品类商品零售额分别增长 17.5%、10.5%、

8.6%。全国网上零售额 71621 亿元，同比增长 13.1%。其中，实物商品网上零售额 60623

亿元，增长 10.8%，占社会消费品零售总额的比重为 26.6%。6 月份，社会消费品零售总额

同比增长 3.1%，环比增长 0.23%。 

四、房地产相关 

房地产及相关行业数据不理想，是 6 月经济数据不理想主要因素。6 月地产销售单月同比-

17.6%。 

图表 2：商品房销售面积累计同比  

 

资料来源：同花顺 iFinD，源达信息证券研究所 

 

五、市场展望 

当前相对偏弱经济数据，结合全年 5%增长目标，市场预计国家会在以下几个方面出台稳增

长政策，推动经济复苏及进一步稳定发展。 

1. 更加积极主动财政货币政策 

财政政策方面，市场预期会有进一步财政优惠政策推出，如税收优惠政策，加大财政支出，

转移支付、专项债等缓解地方财政压力，以及部分行业如家电、汽车行业政策鼓励消费等。 
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货币政策方面，在美联储加息进入尾声之后，国内货币政策外部环境改善，操作空间扩大，

可能会进一步宽松，适当降息或降准等，进一步加大货币投放，总体维持宽松货币环境。 

 

2. 房地产相关宽松政策 

根据当前地产销售等数据，市场预期国家和地方政府会出台房地产行业相关系列宽松政策。

首先，户籍政策，如近期浙江发布的户籍政策，放宽落户条件，预计后续更多地区会适当放

松户籍政策；其次，房地产相关限购、房贷、首付比等政策，分地区适当调整以促进住房销

售等；最后，存量房贷政策，结合 7 月 14 日央行表态，支持鼓励商业银行与借款人自主协

商变更合同约定，或者是新发放贷款置换原来存量贷款，存量房贷政策预计会有调整，如存

量房贷利率下调或优惠等。  
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