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新安洁（831370.BJ）

北交所个股研究系列报告：

城乡环卫服务企业研究



公司基本情况
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1.3  财务分析



序号
2020年 2021年 2022年

客户 金额 占比 客户 金额 占比 客户 金额 占比

1 汝南县城市管理局 6,392.34 9.10% 汝南县城市管理局 6,160.91 10.14% 汝南县城市管理局 3,812.15 6.35%

2 中牟县农业农村工作委员会 5,570.37 7.93% 中牟县农业农村工作委员会 4,839.28 7.96% 察布查尔城乡保障性住房投资公司 3,122.26 5.20%

3 青州市园林绿化和环卫中心 3,310.47 4.71% 重庆市万州区城市管理局 3,022.85 4.97% 重庆市万州区城市管理局 3,002.46 5.00%

4 南京浦口经济开发有限公司 2,592.11 3.69% 南京浦口经济开发有限公司 2,211.57 3.64% 重庆两江新区市政园林水利管护中心 2,460.07 4.09%

5 长沙市岳麓区城市管理和综合执法局 2,096.25 2.98% 望都县住房和城乡建设局 1,973.19 3.25% 望都县住房和城乡建设局 1,948.60 3.24%

合计 19,961.53 28.41% 18,207.79 29.96% 14,345.54 23.88%

1.1 主营业务

新安洁成立于2011年，2014年在新三板挂牌，2021年11月在北交所上市。公司是一家立足重庆布局全国的城乡环境综合服务商，商业模式主

要是通过参与政府采购、竞争性谈判和公开投标等取得服务项目合同。公司主要从事环卫服务、垃圾分类收运及处置等服务以及可回收物分拣及

产品销售业务，其中环卫服务是公司的主要收入来源，2022年环卫服务销售占比为87.04%。公司前五大客户以政府类为主，占比较小，客户分散。
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图表1：新安洁主营业务与产品介绍

业务类别 具体服务 2022年毛利率

环卫服务
涵盖对道路、广场、水域、公厕、城市立面等各类城乡公共
区域的环境卫生管理。

19.39%

垃圾分类收运及处置
为小区垃圾分类运营服务，涵盖垃圾分类宣传、分类收运、
运营监测等内容。

3.65%

可回收物分拣及销售 建设垃圾分拣中心，垃圾资源化利用。 -5.08%

其他服务
业务涵盖对学校、办公楼、公交场站、轨道交通站点等公共
物业的管理服务，以及生化池清掏、病媒生物防制、白蚁防
治等特殊物业管理服务。

2.34%

图表2：新安洁主营业务产品构成

主营产品构成 2020年 2021年 2022年

环卫服务 89.69% 88.79% 87.04%

垃圾分类收运及处置 7.36% 7.85% 4.17%

可回收物分拣及销售 / / 7.83%

绿化工程服务 2.42% 2.54% /

其他 0.53% 0.82% 0.95%

合计 100.00% 100.00% 100.00%

图表3：新安洁前五大客户情况（万元）

公司主要业务为环卫服务，公司前五大客户以政府类为主，占比较小，客户分散



截至2023年3月31日，汇添富累计减持11,659,651股，从第三大股东降至第九大股东1.2 股权结构

第一大股东为暄洁控股，持有公司48.79%股份，为公司控股股东；公司实际控制人为魏延田和魏文筠父女，魏文筠直接持股2.40%，并持有

暄洁控股11.43%股份。

汇添富基金于2020年三季度进入前十大股东之列，2021年-2022年持续减持公司股份，持股比例由4.48%降至0.68%。截至2023年3月31日，汇

添富累计减持11,659,651股。
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股东名称 股东性质 持股数量（股） 持股比例（%） 备注

暄洁控股 其它 149,422,200 48.79 魏文筠持有暄洁控股11.43%股份，重庆盟发持有暄洁控股7.94%的股份

重庆盟发 其他 12,023,433 3.93 魏文筠持有重庆盟发51.96%的出资额

魏文筠 个人 7,362,800 2.40 魏延田、魏文筠为父女关系

重庆和信 投资公司 6,226,000 2.03 执行事务合伙人为重庆和朴长青股权投资基金管理有限公司

尹顺新 个人 6,120,000 2.00 /

回购专户 其它 5,996,657 1.96 /

唐建柏 个人 2,900,000 0.95 /

尹以桥 个人 2,250,000 0.73 尹以桥是暄洁控股的董事，持有暄洁控股0.89%股份

汇添富 证券投资基金 2,075,475 0.68 中国工商银行股份有限公司一年定期开放混合型证券投资基金，战略配股

广州前润 投资公司 2,045,238 0.67 执行事务合伙人为广东前润并购投资基金管理有限公司

合计 / 197,051,803 64.14 /

图表4：2023年一季度新安洁股权结构



2021、2022年公司业绩下滑严重，2022年亏损严重，归母净利润为-5,301万元，同比下降228.40%1.3 财务分析

2021-2022年新安洁营业收入持续下滑，2022年营业收入为6.01亿元，同比下降1.7%。

2021年以来公司归母净利润下降幅度明显，2022年公司由盈转亏，归母净利润为-5,301.11万元，同比下降228.40%。主要原因是公司客

户集中在政府部门，受疫情及政府财政预算紧缩影响；且受疫情影响，可回收物分拣及销售业务不及预期。

2023年一季度，公司营业收入为1.36亿元，同比下降3.51%；公司归母净利润为153.50万元，同比减少83.38%。在疫情管控放开后的一季

度里，公司业绩情况并未发生好转。

从公司的营收与归母净利润的增长情况来看，公司成长能力变差。
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图表5：新安洁营业收入情况

数据来源：公司财务报告

图表6：新安洁归母净利润情况
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公司毛利率与净利率持续下降，盈利能力较差；期间费用率持续上涨，费用管控能力变弱
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图表7：新安洁销售毛利率与净利率情况 图表8：新安洁期间费用率情况

数据来源：公司财务报告

1.3 财务分析

2020-2022年新安洁销售毛利率与净利率持续下滑。2022年，公司销售毛利率为16.69%，同比减少5个百分点；由于公司亏损严重，净利率

大幅度下滑为-8.85%。从公司的销售毛利率与销售净利率来看，公司盈利能力持续变差。

2020-2022年，公司期间费用率持续上涨。2022年，期间费用率为12.02%，较2020年增加2.28个百分点，费用管控能力变弱。
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公司对下游客户的话语权较弱，公司营运资金周转压力较大，坏账损失风险较大
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1.3 财务分析

2019-2022年公司应收账款周转天数逐年增加，2022年达到263.27天；应收账款金额总体也呈增长态势，2022年达到3.82亿元，占总资产

比例为40.8%，应收账款占总资产的比重持续上升。公司客户以政府机构为主，公司对下游客户的话语权较弱，公司营运资金周转压力较大，

坏账损失风险较大。

图表9：新安洁应收账款周转天数情况
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图表10：新安洁应收账款金额及占总资产比例情况



环卫服务行业分析
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2.3  环卫服务行业竞争格局



我国环卫服务行业细分产业多，其中清扫保洁及环卫一体化占较大份额

我国环卫服务行业包括清扫保洁及环卫一体化、城市大管家、垃圾分类与收运等细分市场，其中清扫保洁及环卫一体化是环卫市场最大的一

个细分市场，2022年清扫保洁及环卫一体化占环卫行业67%的市场份额。

我国城镇化率由2018年的59.58%上升至2022年的65.22%。城镇化进程的深入，城市垃圾清运和道路清扫以及城市管理与市容管理的工作量会

持续增长，对环卫服务的需求日益加大。

我国城市生活垃圾量总体呈稳定增长态势。2022年我国城市生活垃圾量预计达到2.66亿吨，同比增长7.1%。

2022年我国城市清扫保洁面积达到约110.43亿平方米，与上年相比增长6.8%。

99数据来源：住建部、环境司南、亿渡数据

图表11：2022年大环卫细分市场构成
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图表12：我国城市生活垃圾清运量（万吨）
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图表13：我国城市清扫保洁面积（万平方米）

2.1 环卫服务行业发展现状



十八届三中全会明确全面深化改革，政府采购环场卫生管理服

务使得环卫服务行业社会化、市场化的运营得到更有效的发展，给

环卫服务行业带来新的机遇和有力支持。2022年，我国环卫服务市

场规模达到3,500亿元。环卫作为居民生活刚性需求，随着人均垃

圾量和城镇化率提升，环卫服务市场仍将保持较快增长，预计到

2027年环卫服务市场规模将达到5,810亿元。

2016年中国环卫市场化进入高速发展阶段，环卫服务合同中标

总金额为861亿元，同比增长76%。2017-2018年环卫市场化步伐加

速，合同总金额创新高，分别达到1,716亿元、2,278亿元。2019年

之后，市场化增速放缓，但合同中标总金额仍保持在2,200亿元左

右。2022年我国环卫合同中标总金额达到2,510亿元，同比上年增

长16.04%；其中新签合同额823亿元，同比增长14.94%。

人均垃圾量和城镇化率提升，将促进环卫服务规模的提升

图表14：中国环卫服务市场规模（亿元） 图表15：中国环卫市场化项目合同金额

数据来源：亿渡数据
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2.2 环卫服务行业市场规模



环卫服务行业格局分散，市场集中度低

我国环卫服务行业特点是技术含量低，同质化严重，地域扩张有局限性，因此行业整体较为分散，呈现出参与者众多、集中度低的现象。

随着环卫服务市场化改革进程的推进、城市管理物业化概念的兴起、一线大城市引入环卫PPP模式等多重趋势引导下，行业竞争日趋激烈。目前，

行业企业可分为三类：第一类为大型环保企业集团，如北京环卫工程、北控城市资源等，该类企业一般具有国资背景，依托品牌、资源和资金优

势在全国布局环卫产业；第二类为侨银股份、玉禾田、龙马环卫为代表的深耕环卫领域，具有丰富行业经验的专业化企业；第三类为地方性企业，

重点在其所在区域开展业务，一般体量较小、数量众多。
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图表16：环卫服务行业上市公司对比情况

公司 成立时间 企业介绍
2022年环卫服务
收入（亿元）

2022年环卫
服务毛利率

（%）

上市时间
及上市板块

市值
（亿元）

市盈率TTM

北控
城市资源

2019.5 为中国综合废物管理解决方案服务提供商，目前主要从事提供环境
卫生服务及危险废物处理业务。

40.24亿港币 21.8 2020.1 港交所 18.36 6.61

玉禾田 1997.10 环卫服务民营企业，主营业务为物业清洁和市政环卫等环境卫生综
合管理服务

43.24 25.67 2020.1 深主板 62.58 12.37

侨银股份 2001.11 主要提供城乡环境卫生一体化管理服务，具体业务涵盖城乡环卫保
洁、生活垃圾处置、市政环卫工程和其他环卫服务

39.55 25.40 2020.1 深主板 51.16 14.89

福龙马 2007.12 国内首家专注于环卫领域的主板上市公司，构建了智能装备制造、
环境产业生态运营、资源循环再生利用等全产业链体系

35.46 23.28 2015.1 沪主板 44.39 17.17

启迪环境 1993.10 是首批国家认定的高新技术企业，覆盖较全面的环保项目 33.29 19.65 1998.2 深主板 40.19 亏损

新安洁 2011.7 以环卫服务为主，立足重庆辐射全国 6.01 16.69 2021.11 北交所 7.14 亏损
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2.3 环卫服务行业竞争格局
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