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惠同新材（833751.BJ）

北交所个股研究系列报告：

金属纤维及制品生产企业研究



公司基本情况
1.1  主营业务

1.2  产品介绍
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1.3  财务情况



序号
2020年 2021年 2022年

客户 金额 占比 客户 金额 占比 客户 金额 占比

1 金鼎科 1,670.18 11.04% 金鼎科 1,876.93 10.56% 金鼎科 1,235.83 6.77%

2 苏州市新纶喷丝组件厂 895.39 5.92% 苏州市新纶喷丝组件厂 1,556.90 8.76% 苏州市新纶喷丝组件厂 1,054.35 5.77%

3 捷温科技 748.05 4.94% 宁波钛灏新材料科技有限公司 1,052.15 5.92% 北京庆东纳碧安热能设备公司 1,039.39 5.69%

4 天津大成热能科技有限公司 625.2 4.13% 天津大成热能科技有限公司 1,028.67 5.79% Jb-Technics GmbH 856.56 4.69%

5 Jb-Technics GmbH 620.13 4.10% Jb-Technics GmbH 814.7 4.58% 长沙线准科技有限公司 838.47 4.59%

4,558.95 30.13% 6,329.35 35.60% 5,024.60 27.51%
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1.1 主营业务 惠同新材主要从事金属纤维及其制品的研发、生产和销售，公司前五大客户较为稳定

湖南惠同新材料股份有限公司成立于2002年，2015年在新三板挂牌，2023年在北交所上市。惠同新材主要从事金属纤维及其制品的研发、生

产和销售，产品广泛应用于过滤、低氮燃烧、防信息泄露和人体防护、玻璃加工、柔性低压电热材料、复合材料等方面，具体下游应用领域包

括化工、化纤、纺织、环保、汽车、电子、军事、采暖等。

公司销售采用直销模式，客户包括直接客户和贸易商客户。公司的前五大客户较为稳定，公司与金鼎科已合作17年、与苏州新纶喷丝组件厂

已合作7年，与Jb-Technics GmbH合作13年，与长沙线准科技有限公司已合作17年，与捷温科技已合作14年。其中，惠同新材总经理、财务负责

人吴晓春之弟吴晓晖曾名义持有线准科技的68%股份。

图表1：公司产品收入构成情况（%） 图表2：公司产品毛利率情况（%）

数据来源：招股书，东方财富，亿渡数据整理

图表4：公司前五大客户情况（万元）

图表3：公司境内外销售情况（%）

2020 2021 2022

金属纤维 38.27 38.79 38.27 

金属纤维制品 61.49 60.98 61.53 

其他 0.24 0.23 0.20 

2020 2021 2022

金属纤维 46.59       44.37 42.98 

金属纤维制品 29.72       33.89 31.54 

其他 29.57       46.06 2.76 

2020 2021 2022

内销 75.32 71.88 74.01 

外销 24.68 28.12 25.99 
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1.2 产品介绍

资料来源：公司招股书

公司主要产品为金属纤维，以及金属纤维毡、燃烧器、混纺纱、导电塑料等众多金属纤维制品

图表5：公司的产品情况

主要产品 主要功能 主要应用领域

金属纤维

金属纤维

不锈钢纤维由不锈钢丝以集束拉拔工艺制成，直径1μm~100μm。由于不锈钢丝径达到微米级，在保持原
有不锈钢所具有的导电、导热、耐腐蚀等金属性质外，还具有类似化纤的柔软性及高比表面等新特性，是
生产各种不锈钢纤维制品的基材。

主要应用于纺织、过滤、冶金等领域，具体如下：（1）纯不锈钢纤维织物；
（2）混纺不锈钢纤维织物和无纺布；（3）金属纤维毡；（4）电磁屏蔽、防静
电的导电塑料；（5）防静电刷、防静电手腕带等（6）柔性发热体；（7）高温
垫模、高温传送带等。

铁铬铝合金是一种电热合金，电阻率高，使用寿命长，表面负荷高，具有良好的抗氧化性能。铁铬铝纤维
由铁铬铝丝以集束拉拔工艺制成，直径8μm~40μm。与不锈钢纤维相比，可应用于更高的温度环境下。

主要用于制造铁铬铝纤维毡、燃烧器等金属纤维制品。

金属纤维捻线由单股或多股金属长纤维加捻制成柔性线，具有稳定的电阻率，良好的耐高温和导电性能。
主要应用于：（1）防静电刷；（2）耐高温缝纫线；（3）信号传输线；（4）
导电传输线；（5）发热线；（6）智能服装。

金属纤维制品

金属纤维毡

不锈钢纤维毡由不锈钢纤维经过气流成网工艺铺网后真空烧结而成，具有均匀的网状结构，具备优良的孔
隙率。不锈钢纤维毡是一种新型的过滤材料，渗透性能优异，比表面积和孔隙率高，固体颗粒捕集率和容
尘量高。有较长的使用寿命，良好的机械加工性能和优异的焊接性能。

主要用于化纤、化工、聚酯薄膜等行业杂质滤除。

铁铬铝纤维毡以铁铬铝纤维为原料制成，是一种使用寿命长，耐高温、抗变形、韧性好、可折叠、孔径分
布均匀的金属纤维毡。

主要用于柴油车尾气处理、燃气锅炉、玻璃热加工、食品烘焙、干燥行业等领
域。

金属纤维燃烧器
燃烧器由纯金属纤维织物制成。金属纤维燃烧器可承受1,100℃高温（温度上限1,250℃），可实现极低的
NOx和CO的排放，可实现宽幅频率调节。

主要应用于：（1）民用壁挂炉、厨房设备；（2）材料退火、干燥设备；（3）
印染设备；（4）可燃气体无害化处理；（5）商用锅炉及蒸汽发生器等。

金属纤维混纺纱

金属纤维混纺纱或称导电混纺纱，由金属纤维与化纤、棉或粘胶纤维混纺制成，可用于防静电和防电磁波
辐射等。（1）防静电：由0.5%~5%的不锈钢纤维与各种化纤、棉或粘胶纤维混纺而成；（2）防电磁波辐
射：由10%~100%不锈钢纤维与化纤、棉或粘胶纤维混纺制成。屏蔽效能约90%~99.97%，即屏蔽后电磁波透
射量仅为入射量约0.03%~10%。

主要应用于：（1）易燃、易爆环境下人体、设备的静电防护；（2）强电磁环
境人体防护

金属纤维导电塑料
金属纤维导电塑料由不锈钢纤维与树脂共混制成，使聚合物基体材料具备导电、电磁屏蔽性能，可用于生
产PVC、PP、PA、PC、TPU、PE及ABS等塑料制品，用于电子、电器领域。

主要应用于：（1）集成电路、晶片、传感器护套等精密电子元件生产过程中使
用的防静电周转箱、托盘等；导电塑料脚轮（2）防爆产品的外壳及结构件；
（3）电子电器产品屏蔽外壳。

金属纤维包覆发热线
金属纤维包覆发热线由单股或多股超细金属纤维线加捻制成柔性线，具有良好的导电性、高强度、高弹性
模量、耐磨性、耐腐蚀性和耐氧化性。

主要应用于智能加热服装、加热垫片、汽车座椅加热、汽车方向盘加热等。

金属纤维纺织品 纯金属纤维纺织品由100%金属纤维制成，具有抗腐蚀、耐高温高弹性、良好柔软性等特点。
主要应用于：（1）汽车玻璃、真空电子管和玻璃瓶加工过程等高温环境；（2）
制作金属纤维燃烧器。
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1.3 财务情况 公司营收增速较低，且规模较小；毛利率较为稳定，且处于较高水平，近两年净利率小幅提升

图表6：公司营业收入情况 图表7：公司净利润情况

图表8：公司毛利率及净利率情况 图表9：公司期间费用率情况

数据来源：东方财富choice，亿渡数据整理

2018-2022年，公司营业收入复合增长率为5.92%，净利润复合增长率为11.99%。整体来看，公司营业收入的增幅较小，并且营收规模较小，

公司的成长性一般。

盈利能力方面，公司毛利率较为稳定，且处于较高水平；公司净利率稳中有升，盈利能力向好。2018-2022年，公司平均毛利率为38.00%；

公司平均净利率为14.72%， 2022年公司净利率为17.87%，较2020年增加了5.08个百分点。

2021、2022年，公司期间费用率持续下降，2022年为17.18%，较2020年减少了2.50个百分点。
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1.3 财务情况 近五年公司研发费用率一直保持在6%以上，但专利数量较少；公司的现金收入比较低

图表10：公司研发费用情况 图表11：公司资产周转情况

图表12：公司应收票据及应收账款情况 图表13：公司现金收入比情况

数据来源：东方财富choice，亿渡数据整理

整体来看，公司研发费用投入较大，近五年研发费用率一直保持在6%以上。2018-2022年，公司研发费用累计5,635.52万元，年均支出

1,127.10万元，平均研发费用率达到了6.84%。截至2022年末，惠同新材共拥有20项专利，其中发明专利8项。公司研发人共有67人，占公司员

工总人数比例为15.09%，其中本科及以下学历的研发人员有65人，占研发人员的97%。

从公司的资产周转情况来看，公司的存货周转天数持续上升，2022年为280天，处于较高水平，公司存货的周转速度较慢。2021、2022年，

公司应收账款周转天数连续下降，应收账款周转情况略有好转。近五年公司现金收入比均值仅为83.85%，公司收现能力较弱。
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行业分析
2.1  所属行业及产业链

2.3  金属纤维行业情况

2.4  行业竞争格局

2.2  定义与应用



公司产品广泛应用于化工、化纤、纺织、环保、汽车、电子、军事、采暖等领域2.1 所属行业及产业链

Ø 惠同新材主要从事金属纤维及其制品的研发、生产和销售。公司主要产品为金属纤维，以及金属纤维毡、燃烧器、混纺纱、导电塑料等众多

金属纤维制品。

Ø 根据《上市公司行业分类指引》（2012年修订），公司所属行业为“C33 金属制品业”。根据《国民经济行业分类（GB/T4754—2017）》，

公司所处行业为 “C3340 金属丝绳及其制品制造”行业。

Ø 金属纤维的上游原材料主要有钢丝、钢管、铜材、树脂，以及硝酸、硫酸、液碱等化学试剂。其中钢丝为核心材料，包括不锈钢丝、铁铬铝

钢丝等。惠同新材具备金属纤维至金属纤维制品全产业链生产能力，因此公司可确保金属纤维制品核心原材料金属纤维的稳定供应。

Ø 由金属纤维制成的各类金属纤维制品功能丰富、应用广泛，包括纺织物、纤维多孔材料、纤维增强材料、复合材料等，在化工、化纤、纺

织、环保、汽车、电子、军事、采暖等领域发挥着重要作用。

8

图表14：金属纤维及金属纤维制品产业链图

中游行业 下游行业上游行业 终端行业

钢丝 钢管

铜材 树脂

硝酸 硫酸

液碱

金属纤维毡 金属纤维燃烧器

金属纤维混纺纱

金属纤维纺织品

金属纤维

金属纤维包覆发热线

金属纤维导电塑料

化工 化纤

纺织 环保

汽车 电子

军事 采暖
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金属纤维既具备金属材料高延伸率、导电、耐高温腐蚀的特性，又具备非金属材料的可纺织特点2.2 定义与应用

资料来源：公司招股书，《金属纤维的应用及生产方法改进》，亿渡数据整理

316L、铁铬铝金属纤维多孔

材料用于高温石化和化工、

冶金工业高温煤气、玻璃工

业、机动车尾气净化等净化

行业。金属纤维多孔材料与

陶瓷多孔材料相比，具有更

好的抗氧化、耐高温高压和

耐硫腐蚀能力，能在600-

800℃下工作6,000小时以上。

金属纤维多孔材料具有过滤

效率高，使用寿命长，可重

复回收利用的特点，是其他

纤维过滤材料无法替代的。

金属纤维在采暖行业中的应

用主要系金属纤维燃烧器，

用于提高燃烧效率，降低NOx

排放量。金属纤维燃烧器基

于全预混燃烧器燃烧的特性

及优势，在天然气燃烧领域

发挥了重要作用。金属纤维

燃烧器采用耐热合金纤维毡

或纤维网作为表面燃烧介质

制成燃烧器，降低了单位面

积火孔燃烧程度，使火焰温

度降低且更加均匀，大大减

少了NOx排放。

不同含量不锈钢纤维的织物

有着不一样的用途。100%含

量的主要用于焦化厂干法熄

焦塔、高温气体粉尘密封、

高温烟气除尘袋、热工件传

送带等，在500℃以下可以长

期使用。30%-40%含量的主要

用于高压带电作业服。5%-

15%含量的主要用于制作防微

波辐射服和屏蔽用贴墙布，

3%-5%含量的主要用于防静电

过滤布，过滤带电粉尘。

把少量金属纤维加入到塑料

聚合物中，当聚合物中加入

4%-5%的金属纤维后形成导

电网络，复合材料的电阻率

能下降十个数量级，此时对

电磁波产生了屏蔽作用，屏

蔽作用随着频率的增加而增

强。导电塑料既能防止电磁

波的干扰，又能起到保护人

体的作用。

不锈钢纤维作为增强材料加

入建筑材料中，用于建筑隧

道和飞机跑道上，提高了混

凝土的载荷能力，抗拉强度、

弯曲强度、冲击强度等。金

属纤维材料与铝合金压铸，

可作为汽车发动机的连杆材

料，在同样的强度和刚度条

件下，加入金属纤维的发动

机连杆比普通材料连杆重量

轻30%。

    金属纤维是等效直径在1~100微米级的纤维状金属材料，如不锈钢纤维一般直径在10μm左右。金属纤维制品是指利用金属纤维，并通过不

同的加工工艺制成的金属纤维制品，如纤维毡、燃烧器、金属纱、金属织物、导电塑料等金属纤维制品。

    金属纤维不但具备金属材料高抗拉强度、高延伸率、导电性能、耐高温、耐腐蚀、高弹性模量的特性，还具备了非金属材料的可纺织、

柔韧性特点。金属纤维及其制品在高温气体净化、采暖行业、金属纤维织物、军事作战、导电塑料、纤维增强材料等方面有着不可替代的作用。

高温气体净化 金属纤维燃烧器 金属纤维织物 导电塑料 纤维增强材料



2021年，全球金属纤维及其制品的市场规模为13.50亿美元，同比增长19%
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2.3 金属纤维行业情况

数据来源：《金属制品》，沙利文，亿渡数据整理

图表15：全球金属纤维及其制品市场规模（亿美元）

    金属纤维是一种新型功能性材料，是众多工业领域及国防军工领域的关键材料，其应用十分广泛。国际上，比利时的Bekaert公司最早于19

世纪80年代开始研发金属纤维。目前，Bekaert公司在全球金属纤维行业的市占率高达60%，是金属纤维行业的龙头企业。

我国金属纤维行业起步较晚，相关研究大约始于20世纪80年代，主要的研究机构有西北有色金属研究院、长沙矿冶研究院、北京有色研究

院。2000年，西北有色金属研究院发起成立西部材料；2002年，长沙矿冶研究院出资设立惠同新材。

    2021年，全球金属纤维及其制品的市场规模为13.50亿美元，同比增长19%；其中我国的市场规模为26.52亿元，同比增长21%，略高于全球

增速。预计到了2026年，全球金属纤维及其制品的市场规模将达到19.10亿美元，其中我国市场规模约为41.63亿元。

图表16：中国金属纤维及其制品市场规模（亿元）
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同行可比公司主要有西部材料、菲尔特、强纶新材等
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2.4 行业竞争格局

备注：可比公司市值及市盈率数据为2023年6月20日数据，惠同新材市值及市盈率按发行底价7.60元/股计算     资料来源：东方财富，亿渡数据整理

序号 企业 简介 市值 市盈率 2022年营收(亿元) 营收同比增长(%) 毛利率(%)

1
西部材料

（002149.SZ）

2000年成立，2007年上市，公司实际控制人为陕西省财政厅。公司是主要从事稀有金属材料

的研发、生产和销售的新材料行业的领军企业，经过多年的研发积累和市场开拓，已发展成

为规模较大、品种齐全的稀有金属材料深加工研发生产基地，拥有钛及钛合金加工材、层状

金属复合材料、稀贵金属材料、金属纤维及制品、钨钼材料及制品、稀有金属装备、钛材高

端日用消费品和精密加工制造等八大业务板块，产品主要应用于航空航天、核电、环保、海

洋工程、石化、化工、冶金、电力等行业和众多国家大型项目。

75 41 29.41 22.83 22.20

2
菲尔特

（873577.NQ）

2005年成立，2021年挂牌新三板，公司控股股东为上市公司西部材料公司，公司实际控制人

为陕西省财政厅。公司主要从事金属纤维及制品的研发、生产与销售，包括金属纤维、金属

纤维毡、多层金属网、滤器等主要产品的研发、生产和销售及相关加工服务。公司产品被广

泛应用于环保、冶金、建材、机械、化工、电器、国防军工、核工业和交通运输等领域，满

足生产过程中的过滤分离、电磁屏蔽、阻燃防爆、雷达隐身、高效燃烧、节能减排、流体渗

透与分布控制等要求。

6 26 1.50 37.71 36.01

3
强纶新材

（872336.NQ）

2002年成立，2017年挂牌新三板，公司专注于金属纤维及其制品的研发、生产和销售。目前

公司已形成了滤材滤料、金属纤维及纺织品以及过滤元器件三大系列产品。客户涵盖汽车、

化纤、服装、通讯、电子、环保等领域。

/ / 0.36 4.24 41.74

4
惠同新材

（833751.BJ）

2002年成立，2023年上市，惠同新材最早由长沙矿冶研究院出资设立，公司主要从事金属纤

维及其制品的研发、生产和销售，产品广泛应用于过滤、低氮燃烧、防信息泄露和人体防护、

玻璃加工、柔性低压电热材料、复合材料等方面，具体下游应用领域包括化工、化纤、纺织、

环保、汽车、电子、军事、采暖等。

7 21 1.87 20.35 37.04

图表17：同行可比公司对比情况



格物致知，笃行致远 12

法律声明

Ø 本报告中的信息、意见等均仅供投资者参考之用，不构成对买卖任何证券或其他金融工具的出价或征价或提供任何投资决策建议的服务。该等信

息、意见并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐或投资操作性建议，投

资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，自主审慎做出决策并自行承担风险，投资者在依据本报告涉及的内容进行任何决策前，应同时

考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，并就相关决策咨询专业顾问的意见对依据或者使用本报告所造成的一切后果，深圳市亿渡数据科技

有限公司及/或其关联人员均不承担任何责任。

Ø 本报告所载的意见、评估及预测仅为本报告出具日的观点和判断，相关证券或金融工具的价格、价值及收益亦可能会波动，该等意见、评估及预

测无需通知即可随时更改。在不同时期，深圳市亿渡数据科技有限公司可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。

Ø 深圳市亿渡数据科技有限公司的销售人员、研究人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法，通过口头或书面发表

与本报告意见及建议不一致的市场评论和/或交易观点，深圳市亿渡数据科技有限公司没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。

除非另行说明，本报告中所引用的关于业绩的数据均代表过往表现，过往的业绩表现亦不应作为日后回报的预示。

本报告由深圳市亿渡数据科技有限公司制作，本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，但深圳市亿渡数据科技有限公司对这些

信息的准确性及完整性不作任何保证。本次报告仅供参考价值，无任何投资建议。


