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美利信（301307.SZ）2023 年半年度业绩预告点评     

23H1 业绩略超预期，盈利能力持续改善 
 

 2023 年 07 月 18 日 

 

➢ 事件概述：2023 年 7 月 18 日，公司发布 2023 年半年度业绩预告，预计

2023 年上半年归属于上市公司股东的净利润 1.16 亿元~1.26 亿元，同比增长

45.54%~58.09%。 

➢ Q2 业绩略超预期，盈利能力持续改善。23H1 公司实现归母净利润 1.16 亿

元~1.26 亿元，同比增长 45.54%~58.09%。按 1.21 亿元的中值计算，公司 23Q2

实现归母净利润 0.65 亿元，同比+51.6%/环比+17.4%，略超此前公司业绩预告

（此前公司招股说明书业绩预告 23H1 实现归母净利润 0.94-1.04 亿元，同比

+18.34%-30.89%）。业绩同比大幅增长主要系：1）新业务拓展贡献收入增量：

公司重点布局的新能源汽车铝合金精密压铸件业务较上年同期大幅增长，此外公

司的储能业务拓展也取得一定成效；2）规模化及费用管控水平提升改善盈利能

力：公司持续提升生产自动化、智能化，严控费用支出、持续实施降本增效措施，

同时强化供应链整合，降低单位成本，从而进一步提升公司盈利能力；3）汇兑

收益对公司业绩产生积极影响：据公司公告，23H1 公司预计非经常性损益对公

司净利润的影响约为 2,500 万元，主要系政府补助和资产处置收益影响。 

➢ 通信及汽车铝压铸件排头兵，加速出海墨西哥。通信及汽车铝压铸件排头兵，

加速出海墨西哥。公司深耕通信及汽车领域铝合金精密压铸件二十余载，业务覆

盖汽车和通信两大领域，主要产品包含 4G/5G 通信基站机体和屏蔽盖等结构件，

汽车发动机系统/系统/转向/车身系统以及新能源汽车电驱动/车身/电控系统铝

合金精密压铸件，产品品类丰富。公司主要客户包括华为、爱立信、比亚迪、特

斯拉等全球知名通信和汽车领域制造商。伴随公司新产品、新市场、新客户持续

拓展，公司 2022 年实现营收 31.70 亿元，同比+38.97%，实现归母净利润 2.24

亿元，同比+125.44%，业绩大幅改善。23M4 公司 IPO 募资 8 亿元进一步建设

新能源汽车系统、零配件、5G 通信零配件及模具生产线，将进一步扩大现有业

务，逐步量产高附加值产品，公司盈利能力有望进一步提升。公司紧贴压铸行业

产业集群建立生产基地，已披露土地 619.25 亩左右，对应爬坡后产值规模将达

到 47.13 亿，为后续业绩持续增长提供保障。此外，公司力争在 2025 年之前建

造海外生产基地，争取更大的市场份额。22M6 公司 8800T 一体化压铸下车身

结构件试制成功，23M4 7000T 超大型一体化车身结构件下线，一体化压铸量产

能力领先行业。此外，公司拥有独立的具备大型复杂压铸模具自制能力的模具公

司，大型压铸全产业链布局，竞争优势明显。 

➢ 投资建议：我们预计公司 23-25 年实现归母净利润 2.71/3.95/5.40 亿元，

当前市值对应 2023-2025 年 PE 为 30/21/15 倍。公司客户资源丰富，一体化压

铸和新能源汽车领域业务为公司业务发展带来新的增长空间，维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：原材料成本超预期上行导致毛利率低于预期；产业竞争加剧；轻
量化及新能源相关业务拓展进度不及预期。 

  
 

[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业收入（百万元） 3,170  3,927  4,787  5,918  

增长率（%） 39.0  23.9  21.9  23.6  

归属母公司股东净利润（百万元） 224  271  395  540  

增长率（%） 125.4  21.1  45.7  36.7  

每股收益（元） 1.06  1.29  1.88  2.56  

PE 36  30  21  15  

PB 5.3  2.4  2.2  1.9  

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2023 年 7 月 18 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E   主要财务指标 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业总收入 3,170  3,927  4,787  5,918   成长能力（%）     

营业成本 2,622  3,267  3,943  4,838   营业收入增长率 38.97  23.89  21.88  23.64  

营业税金及附加 13  16  19  24   EBIT 增长率 70.35  38.58  31.43  33.00  

销售费用 28  35  43  47   净利润增长率 125.44  21.09  45.69  36.65  

管理费用 105  118  144  178   盈利能力（%）     

研发费用 135  163  199  246   毛利率 17.28  16.82  17.62  18.24  

EBIT 252  349  458  609   净利润率 7.06  6.90  8.25  9.12  

财务费用 32  43  23  22   总资产收益率 ROA 4.55  4.08  5.45  6.59  

资产减值损失 -37  -43  -52  -63   净资产收益率 ROE 14.45  7.98  10.41  12.46  

投资收益 -6  0  0  0   偿债能力         

营业利润 207  264  385  525   流动比率 0.95  1.45  1.42  1.49  

营业外收支 -4  0  0  0   速动比率 0.69  1.18  1.12  1.19  

利润总额 203  264  385  525   现金比率 0.24  0.62  0.50  0.53  

所得税 -21  -8  -11  -15   资产负债率（%） 68.43  48.81  47.60  47.04  

净利润 224  272  396  541   经营效率     

归属于母公司净利润 224  271  395  540   应收账款周转天数 110.81  119.25  119.25  119.25  

EBITDA 498  648  835  1,012   存货周转天数 81.09  79.71  79.71  79.71  

          总资产周转率 0.76  0.68  0.69  0.77  

资产负债表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E  每股指标（元）     

货币资金 573  1,582  1,406  1,777   每股收益 1.06  1.29  1.88  2.56  

应收账款及票据 1,001  1,365  1,663  2,056   每股净资产 7.36  16.14  18.01  20.58  

预付款项 4  5  6  7   每股经营现金流 2.76  1.59  3.53  4.22  

存货 583  671  809  993   每股股利 0.00  0.00  0.00  0.00  

其他流动资产 88  91  108  131   估值分析         

流动资产合计 2,249  3,714  3,993  4,964   PE 36  30  21  15  

长期股权投资 0  0  0  0   PB 5.3  2.4  2.2  1.9  

固定资产 1,703  1,886  2,055  2,307   EV/EBITDA 18.39  14.14  10.98  9.06  

无形资产 126  125  124  122   股息收益率（%） 0.00  0.00  0.00  0.00  

非流动资产合计 2,674  2,934  3,256  3,231            

资产合计 4,923  6,647  7,250  8,196             

短期借款 576  576  576  576   现金流量表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E 

应付账款及票据 1,586  1,712  2,066  2,535   净利润 224  272  396  541  

其他流动负债 217  271  176  216   折旧和摊销 247  300  377  402  

流动负债合计 2,380  2,559  2,819  3,328   营运资金变动 44  -340  -132  -167  

长期借款 685  385  335  235   经营活动现金流 581  335  743  889  

其他长期负债 303  300  297  292   资本开支 -891  -540  -688  -362  

非流动负债合计 989  685  632  528   投资 0  0  0  0  

负债合计 3,369  3,244  3,451  3,856   投资活动现金流 -891  -554  -688  -362  

股本 158  211  211  211   股权募资 0  1,577  0  0  

少数股东权益 4  5  6  7   债务募资 451  -287  -175  -100  

股东权益合计 1,554  3,403  3,799  4,340   筹资活动现金流 349  1,228  -231  -157  

负债和股东权益合计 4,923  6,647  7,250  8,196   现金净流量 40  1,009  -176  370  

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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