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宏观：央行出手调控汇率，人民币汇率应声上涨

1.宏观逻辑及结论：

海外方面，美国上周初请失业金人数意外减少，表明当前美国就业市场仍旧强劲，提升

美联储可能继续加息的预期，美元指数上涨0.62%；另外，美国6月成屋销售年率为416万户，

为1月以来最低，美国房地产市场短期放缓。市场方面，短期美元反弹，全球风险偏好有所下

降。

国内方面，中国人民银行、国家外汇局7月20日宣布，决定将企业和金融机构的跨境融资

宏观审慎调节参数从1.25上调至1.5，人民币汇率短期大幅走强；但是短期市场信心仍旧较弱

股市持续回调，商品方面，受政策预期影响，短期继续反弹。

总体而言，目前国内外宏观乐观情绪有所降温。资产上：股指短期震荡，维持谨慎做多。

国债维持谨慎做多。商品板块来看，黑色短期震荡，短期观望；有色继短期回调，谨慎做多；

能化短期反弹，谨慎做多。

风险：地缘政治风险（能源板块上行风险）；全球经济超预期下行（风险资产下行风险）；

美联储超预期收紧（风险资产下行风险）；海外流动性风险冲击（风险资产下行风险）。

2.宏观重要消息及事件：

美国至7月15日当周初请失业金人数录得22.8万人，低于预期的24.2万人和前值的23.7万
人，为2023年5月13日当周以来新低。互换市场对7月后美联储进一步加息的预期升温。

欧盟统计局将第一季度欧元区GDP增速从-0.1%上调至0%，欧元区从而避免了冬季衰退。

美国财政部发表声明称，对俄罗斯实施新的制裁。欧盟对俄制裁延长6个月，直至2024
年1月31日。

发改委称，将于近期推出两份《促进民营经济发展壮大的意见》相关的配套政策文件。

农业农村部称，生猪养殖要适度合理去产能。

中美应对气候变化对话在京举行。会谈期间，双方介绍了各自应对气候变化的政策措施

和行动进展，并围绕能源转型、全球绿色产业链供应链、低碳零碳负碳技术、推动合作机制

化务实化等深入交流。

3.全球资产价格走势：

上一日收盘 前值 变动

国内外商品期货方面

布伦特原油 79.62 79.54 0.10%

WTI原油 75.62 75.38 0.32%

COMEX黄金 1972.9 1980.4 -0.38%
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COMEX白银 24.965 25.35 -1.52%

LME铜 8457.5 8432.5 0.30%

LME铝 2193 2185.5 0.34%

LME锌 2376 2362 0.59%

螺纹 3784 3741 1.15%

铁矿 849.5 834 1.86%

全球主要股票市场

道琼斯工业平均指数 35225.18 35061.21 0.47%

恒生指数 18928.02 18952.31 -0.13%

日经 225指数 32490.52 32896.03 -1.23%

上证指数 3169.522 3198.8358 -0.92%

法国 CAC40指数 7384.91 7326.94 0.79%

英国富时 100指数 7646.05 7588.2 0.76%

德国法兰克福指数 16108.93 16108.93 0.00%

数据来源：文华财经，东海期货研究所整理。

4.国内流动性概况：

上一日收盘 前值 变动（BP)

SHIBORO/N 1.56 1.65 -9

SHIBOR1W 1.83 1.87 -4

SHIBOR3M 2.10 2.10 0

R007 1.92 1.94 -3

DR007 1.82 1.85 -3

数据来源：Wind，东海期货研究所整理。

5.重要财经日历：

1、 10:00 人社部举行新闻发布会

2、 11:00 国家发改委举行发布会
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