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	佳电股份拟以现金支付方式并购哈电动装51%股权
	哈电动装是国内三代核电主泵龙头
	图1：哈电动装核电主泵电机发展历程
	资料来源：哈电动装公司官网，国信证券经济研究所整理
	表1：哈电动装核主泵订单相关描述梳理
	资料来源：哈电动装公司官网，国信证券经济研究所整理
	图2：哈电动装2021-2023Q1营业收入（亿元）
	图3：哈电动装2021-2023Q1归母净利润（亿元）
	图4：哈电动装各产品营收（亿元）
	图5：哈电动装各产品成本（亿元）
	图6：哈电动装各产品毛利率
	图7：哈电动装期间费用率
	图8：哈电动装各产品营收预测（亿元）
	图9：哈电动装净利润预测（亿元）


	拓展核电领域业务，增强电机竞争力
	1）拓展核电业务：哈电动装是国内三代核电主泵龙头，华龙一号主泵市占率近50%，CAP1000系列主泵
	2）增强电机竞争力：佳电股份主营业务为电机的生产、研发及销售，主要产品包括防爆电机、起重冶金电机、屏
	3）解决同业竞争：佳电股份与哈电动装在产品和应用领域存在一定重合，本次收购彻底解决佳电股份与哈电动装
	4）无股权结构影响：本次交易为支付现金购买资产，不涉及发行股份，对佳电股份股权结构无影响。
	5）增厚公司业绩：公司收购后2022/2023Q1营业收入分别为45.59/12.08亿元（收购前为
	图10：交易前后佳电股份营业收入对比（亿元）
	图11：交易前后佳电股份归母净利润对比（亿元）

	财务预测与估值

