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AI 需求有望带动晶圆代工/组装成长，拉

货旺季或促 IC 设计业绩回暖 
  

——2023 年 6 月台股营收点评 
 

[Table_Rating] 增持（维持） 
 

 
 
[Table_Summary] 
◼ 核心观点 

6 月台股营收数据同比依然偏弱，但存储、化合物半导体、IC 设计等

细分领域多数标的同比数据降幅收窄甚至扭负为正、环比实现增长，

电子半导体景气度有望持续提升。 

晶圆代工：台积电 23Q2 营收同比下跌 9.98%，环比下跌 5.46%，但

苹果 A17 及 M3 处理器有望持续放量，叠加英特尔委外订单，可望共

同支撑公司 23H2业绩。同时，AI需求增加推动台积电 CoWoS业务成

长且拉升公司 7/5nm 产能利用率。 

半导体材料：环球晶圆 23Q2 营收同比上涨约 2%，环比下跌约 4%，

预期全年营收有望呈现正增长。合晶23Q2营收同比环比均下跌，从行

业供需来看中小尺寸晶圆供需关系较差，公司 6/8英寸晶圆价格下调。 

化合物半导体：受益于库存调整渐进尾声及手机需求逐渐回温，6月手

机 PA、WiFi PA 需求均见到复苏迹象。稳懋、宏捷科技 23Q2 营收分

别为 15.06/2.11 亿新台币，环比+37.92%/+54.31%。 

IC 设计：联发科 23Q2 营收环比+2.60%，符合预期；随着全球智能手

机销量同比下跌幅度有望缩窄，我们认为以手机业务为主的 IC 设计厂

商营收有望逐渐回温。另外，联咏 23Q2 营收环比+26%，我们看好

23H2 OLED、XR 等需求提升有望带动 DDIC 板块景气度持续升温。 

面板：友达/群创光电 23Q2营收同比环比大幅修复，23Q2营收同比分

别为+0.68%/-4.86%，环比分别为+23.69%/+20.82%。23H2 为传统旺

季，我们认为欧美市场黑色星期五/中国市场双十一购物节叠加 22年同

期基数较低有望共同推动面板公司营收同比持续成长。同时，我们看

好 Micro LED 的发展机会，友达或将扩大对 Micro LED 技术的投入，

首批 Micro LED 面板或将在 23Q4 出货，用于豪雅的智能手表，公司

未来有望拓展更多 Micro LED 可穿戴设备/电视/汽车等领域客户。 

组装：鸿海/纬创 23Q2 营收短期承压、同比环比均下跌，但备货旺季

到来及 AI 服务器需求有望催化公司业绩。鸿海表示旺季或将带动

23Q3 业务表现优于 Q2，且鸿海对 AI 服务器需求呈现积极态度，预计

23H2 AI 服务器需求增速有望突破 100%。纬创新竹湖口厂将于 23Q3

全面投产，有望大力推动公司 AI 服务器相关产品出货。 

◼ 投资建议 

维持电子行业“增持”评级，我们认为 2023年电子半导体产业会持续
博弈复苏；目前电子半导体行业市盈率依然处于 2018 年以来历史较低
位置，同时风险也有望逐步释放，我们看好本轮半导体轮动行情。 
我们当前重点看好：半导体设计类标的和部分超跌标的里面行业轮动
机会，AIOT SoC 芯片建议关注中科蓝讯、乐鑫科技及炬芯科技；XR
产业链建议关注兆威机电及华兴源创；建议重点关注驱动芯片领域的
峰岹科技、必易微、中微半导、明微电子、汇成股份；半导体设备材
料建议重点关注深科达、金海通、新益昌和华海诚科；建议关注国内
头部功率供应商：时代电气，士兰微，新洁能，宏微科技，东微半
导，扬杰科技等，建议关注可立克，京泉华，江海股份等核心元器件
供应商，同时建议关注 LED 产业链的兆驰股份、卡莱特和奥拓电子等
个股。 

◼ 风险提示 

终端需求复苏不及预期、技术创新进度不及预期、宏观经济波动。 
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[Table_ReportInfo] 相关报告： 

《电视面板价格有望继续上行，建议关注

华为 AI 存储新品发布事件催化》 

——2023 年 07 月 18 日 

《面板产业涨价持续，笔电出货止跌回升

去库存成效初显》 

——2023 年 07 月 10 日 

《LED 多环节持续涨价，荷兰半导体设备

出口管制新规落地》 

——2023 年 07 月 01 日 
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1 中国台湾电子公司业绩一览 

图 1：中国台湾部分上市电子公司月度营收（亿新台币）及股价表现 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所；注：股价截止日期为 2023/7/24 

  

6月营收 5月营收 4月营收 6月营收同比 6月营收环比 2季度营收 2季度营收同比 2季度营收环比 近1月 近3月 近6月

晶圆代工
2330.TW 台积电 15.42 1,564.04 1,765.37 1,479.00 -11.07% -11.40% 4,808.41 -9.98% -5.46% -3.95% 9.67% 12.46%
2303.TW 联电 6.34 190.56 187.78 184.61 -23.24% 1.48% 562.96 -21.87% 3.85% -9.71% -4.37% 5.51%
5347.TWO 世界先进 10.18 31.45 31.40 35.69 -42.76% 0.19% 98.54 -35.60% 20.37% -6.71% -8.98% -10.66%
6770.TW 力积电 7.91 34.29 37.12 38.68 -51.74% -7.64% 110.09 -49.57% -3.85% -7.37% -4.68% -7.71%

封测
2449.TW 京元电子 12.75 28.00 27.55 26.12 -13.37% 1.61% 81.67 -17.74% 5.19% 22.86% 49.04% 84.54%
3711.TW 日月光投控 8.78 467.22 462.39 433.15 -19.44% 1.04% 1,362.75 -15.06% 4.11% -5.89% 15.03% 17.29%
6239.TW 力成科技 11.11 59.39 56.71 56.08 -26.61% 4.71% 172.18 -25.99% 9.38% 8.25% 24.16% 38.51%
8150.TW 南茂科技 11.14 17.88 18.34 18.22 -15.29% -2.52% 54.44 -20.54% 18.22% -2.28% 0.55% 13.70%

半导体材料
6488.TWO 环球晶圆 12.00 63.05 59.57 56.34 1.06% 5.85% 178.96 2.03% -3.87% 2.59% 7.91% 5.50%
6182.TWO 合晶科技 12.35 8.09 8.71 8.70 -28.17% -7.09% 25.50 -18.39% -5.45% 1.87% 3.67% 11.18%

化合物
3105.TWO 稳懋 145.68 15.06 13.65 10.73 -7.94% 10.35% 39.44 -24.47% 37.92% 4.18% 4.48% 0.42%
8086.TWO 宏捷科技 / 2.11 1.97 1.19 3.66% 7.04% 5.27 -10.32% 54.31% 10.17% 7.62% 31.40%

IC设计
2454.TW 联发科 10.72 382.19 315.67 283.50 -25.10% 21.07% 981.35 -36.98% 2.60% -1.30% 12.20% 8.96%
6415.TW 矽力杰 26.60 12.70 11.72 11.54 -42.04% 8.40% 35.95 -47.18% 4.77% -14.81% -35.13% -37.67%
5274.TWO 信骅 51.84 2.26 2.26 2.28 -55.22% 0.30% 6.80 -52.29% 1.59% -13.04% -3.50% 29.73%
3034.TW 联咏 11.50 101.12 102.25 99.61 23.96% -1.10% 302.99 -3.69% 26.01% -0.59% 0.31% 28.27%
3545.TW 敦泰 / 8.61 11.59 10.92 -20.06% -25.67% 31.12 -6.46% -3.50% -9.31% -13.02% 15.61%

功率器件
8261.TW 富鼎 16.53 2.41 2.53 2.25 -39.52% -4.72% 7.19 -38.21% 9.65% -6.53% -9.94% -6.08%
6435.TWO 大中 11.01 2.07 2.24 2.28 -26.40% -7.71% 6.58 -32.17% 7.30% -1.96% -6.10% 0.50%
5299.TWO 杰力 15.04 1.28 1.60 1.80 -45.98% -20.34% 4.68 -37.76% 24.18% -2.65% -4.81% 7.08%

MCU
6202.TW 盛群 25.71 2.48 2.37 2.31 -51.64% 4.51% 7.16 -57.02% -5.93% 1.85% 0.00% 2.14%
4919.TW 新唐科技 15.91 34.84 28.65 26.04 -10.20% 21.62% 89.53 -19.92% -0.03% 8.11% -1.75% 11.11%

存储
2337.TW 旺宏 10.15 21.40 22.81 30.08 -45.31% -6.20% 74.29 -34.49% 4.58% -4.60% -3.84% -5.23%
2344.TW 华邦电 14.85 69.89 61.38 56.84 -21.50% 13.86% 188.11 -29.41% 7.39% -4.85% 7.65% 30.71%
2408.TW 南亚科 34.02 24.58 23.09 22.60 -53.05% 6.45% 70.27 -61.03% 9.37% -6.61% 10.36% 25.28%

PCB
4958.TW 臻鼎科技	 7.71 81.27 82.71 71.40 -35.70% -1.74% 235.37 -31.84% -25.39% -0.95% -1.10% 3.06%
3037.TW 欣兴电子 10.36 82.68 85.98 83.69 -32.90% -3.84% 252.35 -29.19% -5.01% 6.02% 47.49% 57.36%
2313.TW 华通 8.29 45.05 47.37 46.22 -24.52% -4.89% 138.64 -15.12% 2.72% 3.93% 2.97% 7.99%
3189.TW 景硕 9.17 20.18 22.81 21.63 -48.39% -11.52% 64.62 -43.58% -5.44% 0.14% 8.52% 8.02%

面板
2409.TW 友达 / 229.51 217.99 185.63 10.92% 5.28% 633.13 0.68% 23.69% -2.04% 6.08% 21.14%
3481.TW 群创光电 / 193.49 187.07 170.32 0.32% 3.43% 550.87 -4.86% 20.82% 1.27% 12.77% 38.86%

光学
3008.TW 大立光 14.39 26.96 26.27 28.70 -20.54% 2.64% 81.93 -15.26% -10.33% 1.85% 9.18% 8.17%
3406.TW 玉晶光 13.86 11.57 7.37 7.73 0.39% 56.96% 26.67 -7.13% -19.85% -0.76% 2.49% 13.48%

组装
2317.TW 鸿海 11.94 4,227.75 4,507.26 4,292.19 -19.65% -6.20% 13,027.20 -13.75% -10.94% 0.17% 7.84% 14.88%
4938.TW 和硕 12.43 826.72 906.24 1,074.12 -28.07% -8.77% 2,807.07 -0.01% -11.76% 5.85% 15.36% 24.99%
3231.TW 纬创 35.07 810.99 633.28 621.26 -20.12% 28.06% 2,065.53 -15.42% -2.57% 94.65% 230.23% 400.81%
2382.TW 广达 30.44 901.77 770.11 778.41 -27.15% 17.10% 2,450.29 -9.41% -7.95% 55.86% 164.33% 223.04%
2324.TW 仁宝电脑 20.97 816.20 832.43 790.08 -33.35% -1.95% 2,438.71 -8.20% 16.43% 7.44% 28.57% 42.56%

被动元器件
2327.TW 国巨 11.34 87.73 90.07 90.10 -17.92% -2.60% 267.90 -14.58% 2.66% -2.58% -6.72% -6.90%
2492.TW 华新科 44.57 27.31 27.37 27.47 -9.12% -0.25% 82.15 -16.53% 4.98% 2.64% -4.61% 15.83%

【上证电子】台股月度数据追踪（6月）

代码 公司
市盈率
（TTM)

股价变化（%）营收情况(亿新台币，%）
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2 晶圆代工：苹果及英特尔订单有望成为台积电

23H2 业绩支撑 

23H2 业绩支撑或为大客户苹果及英特尔 CPU 订单，AI 相关

需求增加。台积电 6 月营收达 1564.04 亿新台币，同比下降

11.07%，环比下降 11.40%；2023Q2 营收同比下跌 9.98%，环比

下跌 5.46%。据 IT 之家预计，iPhone 15 Pro 系列预计将采用 A17

仿生处理器，这是苹果首款基于台积电第一代 3 nm 工艺的 iPhone

芯片；同时苹果用于 Mac 和 iPad 的 M3 芯片预计也将使用 3 nm

工艺。据中时新闻网报道，苹果 A17及 M3处理器或持续放量，且

2023 年底前英特尔委外 PC CPU 或将小批量投入，两者有望共同

支撑台积电 23H2 业绩表现。AI 需求增加，但 2023 年台积电 AI

相关收入比重或低于 10%。晶圆代工领域，全球 90%高端晶圆代

工集中在台积电，英伟达 GPU 需求带动台积电 7 nm 与 5 nm 产能

利用率摆脱低迷、提升至 70%；先进封装领域，台积电凭借先进

封装技术 CoWoS 独家代工英伟达芯片；集微网预计公司 CoWoS

月产能将由目前的 8000 片增加至 23H2 的 11000 片，其中英伟达

和 AMD 合计占据 70-80%产能，博通占据 10%。 

联电营收逐月修复。联电 6 月营收达 190.56 亿新台币，同比

下降 23.24%，环比增长 1.48%；2023Q2营收同比下跌 21.87%，

环比上涨 3.85%。公司表示 23Q2因客户持续库存调整，晶圆出货

量与平均销售价约与 23Q1 持平，预估 23Q2 毛利率几乎与 23Q1

持平。同时，公司对半导体产业中长期成长动能持乐观态度。 

图 2：台积电月度营收及同比（单位：亿新台

币，%） 

 图 3：联电月度营收及同比（单位：亿新台币，%） 

 

 

 

资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：Wind，上海证券研究所 
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3 半导体材料：环球晶圆 12 英寸满载，但中小尺

寸供需结构偏弱 

环球晶圆 6月营收同比修复、环比持续成长。环球晶圆 6月营

收达 63.05 亿新台币，同比增长 1.06%（较 5 月扭负为正），环比

增长 5.85%；2023Q2 营收同比上涨 2.03%，环比下跌 3.87%。据

中时新闻网报道，8英寸以下产能尚未满载，12英寸产能维持满载，

整体产能利用率约为 80%-90%。公司董事长徐秀兰对行业景气度

持谨慎乐观态度，表示公司23Q2-Q3营运仍有一些压力，23Q4或

呈复苏态势，预期 2023 年全年营收仍会成长。 

中小尺寸供需结构薄弱，合晶营收承压。合晶科技6月营收达

8.09 亿新台币，同比下降 28.17%，环比下降 7.09%；2023Q2 营

收同比下跌 18.39%，环比下跌 5.45%。中时新闻网报道称，中小

尺寸晶圆供需关系偏弱，自 22H2 起累积平均销售价格跌幅个位数，

近期合晶 6 英寸、8 英寸晶圆价格下调个位数。 

图 4：环球晶圆月度营收及同比（单位：亿新台

币，%） 

 图 5：合晶科技月度营收及同比（单位：亿新台

币，%） 

 

 

 

资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：Wind，上海证券研究所 
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4 化合物半导体：手机 PA&WiFi PA 复苏带动 6

月营收环比上升 

手机 PA、WiFi PA 共同推动稳懋 6 月营收创 2023 年新高。

稳懋 6 月营收达 15.06 亿新台币，同比下降 7.94%，环比增长

10.35%；2023Q2 营收同比下跌 24.47%，环比上涨 37.92%。稳

懋董事长陈进财表示，公司存货问题已经解决，手机和 WiFi 业务

将先恢复，23Q1-Q2 营收成逐季上升趋势，23H2 能否实现同比增

长或将取决于整体行业状况。 

宏捷科技 6 月营收创近九月新高。宏捷科技 6 月营收达 2.11

亿新台币，同比增长 3.66%，环比增长 7.04%；2023Q2 营收同比

下跌 10.32%，环比上涨 54.31%（超出公司曾预估的环比增速

20%-30%）。营收方面，公司指出，手机 PA，WiFi 两大产品需求

6 月均见到复苏迹象，看到部分 5G 手机 PA 订单回流；展望 23Q3，

公司表示，23Q3营收有望优于 23Q2。盈利方面，公司表示 23Q2

可能仍亏损，但亏损幅度明显缩减；随着稼动率逐渐回升，后续

季度有机会扭亏为盈。 

图 6：稳懋月度营收及同比（单位：亿新台币，%）   图 7：宏捷科技月度营收及同比（单位：亿新台

币，%） 

 

 

 

资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：Wind，上海证券研究所 
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5 IC 设计：2023 年 OLED/中高端电视/XR 需求增

多有望给 DDIC 注入增长动能 

联发科 23Q2 营收符合预期，23H2 营收有望回温。联发科 6

月营收达 382.19 亿新台币，同比下降 25.10%，环比增长 21.07%；

2023Q2 营收同比下跌 36.98%，环比上涨 2.60%。此前公司预估

23Q2 营收或环比增减 4%，当前营收处于预估范围内的较高水平。

据研究机构预测 23H2 全球智能手机销售量同比下降幅度有望收窄，

联发科 50%营收仍与手机相关，我们认为在手机销量逐步恢复的

带动下 23H2 公司营收有望回温。 

联咏 23Q2 营收环比高增，期盼 23Q3 营收持续向上。联咏 6

月营收达 101.12亿新台币，同比增长 23.96%，环比下降 1.10%；

2023Q2 营收同比下跌 3.69%，环比上涨 26.01%。据中时新闻网

报道，联咏因技术领先，持续保持行业内领先优势，在电视、PC

等大尺寸显示器市场中占有率高；23Q2 营收环比高增原因或为

618 大促备货、OLED&VR 成长稳健、中国 TDDI 需求回升。公司

预期 23Q3 营运将持续向上，2023 年 OLED 产品出货量有望实现

同比增长，中高端 4K/8K TV SoC、VR/AR 的 DDI也预计会持续增

加。 

图 8：联发科月度营收及同比（单位：亿新台

币，%） 

 图 9：联咏月度营收及同比（单位：亿新台币，%） 

 

 

 

资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：Wind，上海证券研究所 
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6 存储：DRAM 有望于 23Q3 触底，华邦电 23H2

营收或优于 23H1 

华邦电&南亚科 23Q2 营收环比扭负为正、同比降幅收窄。华

邦电 6 月营收达 69.89 亿新台币，同比下降 21.50%，环比增长

13.86%；2023Q2 营收同比下跌 29.41%（较 2023Q1 修复 4.53 

pct），环比上涨 7.39%（较 2023Q1 修复 16.28 pct）；公司表示

23H2营运或优于 23H1。南亚科 6月营收达 24.58亿新台币，同比

下降 53.05%，环比增长 6.45%；2023Q2 营收同比下跌 61.03%

（较 2023Q1 修复 6.76 pct），环比上涨 9.37%（较 2023Q1 修复

28.59 pct）。研究机构 Bernstein Research 资料显示，22H2 以来

存储由于供应过剩导致价格下跌，且跌势延续至 2023 年，23Q2 

DRAM/NAND Flash 均价环比分别下滑 21%/13%。据中时新闻网

报道，产业界认为 DRAM 有望于 23Q3 率先落底，而 NAND 落底

会较 DRAM 晚，或于 23Q4。 

图 10：华邦电月度营收及同比（单位：亿新台

币，%） 

 图 11：南亚科月度营收及同比（单位：亿新台

币，%） 

 

 

 

资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：Wind，上海证券研究所 

7 面板：23Q2 营收表现亮眼，增长有望持续 

友达 23Q2 业绩环比大幅增长，加快布局 Micro LED。友达 6

月营收达 229.51亿新台币，同比增长 10.92%，环比增长 5.28%；

2023Q2 营收同比上涨 0.68%，环比上涨 23.69%；面板总出货面

积达 201.7 万平方米，环比下降 1.5%。中时新闻网报道，友达或

将扩大押注苹果也正在追求的先进Micro LED面板技术，以抗衡韩

国对 OLED市场的主导；公司首批 Micro LED面板或将在 23Q4出
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货，用于豪雅的智慧手表，借此吸引穿戴装置、电视、汽车等领

域的其他客户。 

群创光电 23Q2 营收同比跌幅大幅收窄、环比扭负为正，

23H2 旺季有望带动公司季度营收同比转正。群创光电 6 月营收达

193.49亿新台币，同比增长 0.32%，环比增长 3.43%；2023Q2营

收同比下跌 4.86%，环比上涨 20.82%。群创光电 2023 年 6 月大

尺寸出货量共计 1240 万片，环比上升 10.63%；中小尺寸出货量

共计 2411 万片，环比下降 20.66%。23H2 为传统旺季，我们认为

欧美市场黑色星期五/中国市场双十一购物节，叠加 22 年同期基数

较低或推动公司后续季度营收同比扭负为正。 

图 12：友达月度营收及同比（单位：亿新台

币，%） 

 图 13：群创光电月度营收及同比（单位：亿新台

币，%） 

 

 

 

资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：Wind，上海证券研究所 

 

图 14：群创光电大尺寸面板销量情况（单位：千

片，%） 

 图 15：群创光电中小尺寸面板销量情况（单位：千

片，%） 

 

 

 

资料来源：公司官网，上海证券研究所  资料来源：公司官网，上海证券研究所 
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8 光学：23Q3 旺季袭来有望带动业绩稳步提升 

大立光预估营收有望环比增长。大立光 6月营收达 26.96 亿新

台币，同比下降 20.54%，环比增长 2.64%；2023Q2 营收同比下

跌 15.26%，环比下跌 10.33%。大立光董事长林恩平表示，虽然

目前手机、AP/感应器等的库存情况仍然较为严重，但 23H2 传统

旺季到来情况会有所改善，7 月及 8 月营收有望逐级走高。 

玉晶光 6月营收环比大幅提升，预计传统旺季或带动 23Q3营

收持续向上。玉晶光 6 月营收达 11.57 亿新台币，同比增长 0.39%，

环比增长 56.96%；2023Q2 营收同比下跌 7.13%，环比下跌

19.85%。据中时新闻网报道，公司 6 月营收环比高增原因或为美

系客户新机开始小量出货。公司预期，若客户需求不变且工厂生

产顺利，23Q3 进入传统旺季后，公司营收有望持续提升。 

图 16：大立光月度营收及同比（单位：亿新台

币，%） 

 图 17：玉晶光月度营收及同比（单位：亿新台

币，%） 

 

 

 

资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：Wind，上海证券研究所 

9 组装：AI 服务器需求有望催化 23H2 鸿海/纬创

业绩 

鸿海预计 23Q3 营收表现提升、23H2 AI 服务器需求有望倍数

成长。鸿海 6 月营收达 4227.75 亿新台币，同比下降 19.65%，环

比下降 6.20%；2023Q2营收同比下跌 13.75%，环比下跌 10.94%。

展望后市，随着目前逐渐进入下半年备货旺季，鸿海预计业务将

逐渐升温，使得 Q3 营收表现优于 Q2。同时，鸿海董事长刘扬伟

表示，对 AI 服务器需求的增长速度持乐观态度，预计 23H2 可能

会实现“三位数”增长。 
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新竹湖口厂将于 23Q3 全面投产，GPU 服务器有望成为纬创

23H2营运增温主要动能。纬创 6月营收达 810.99亿新台币，同比

下降 20.12%，环比增长 28.06%；2023Q2 营收同比下跌 15.42%，

环比下跌 2.57%。中时新闻网报道，23Q2 公司笔电出货量环比增

长近 18%、桌机出货持平、显示器环比小幅下跌。展望 2023 年，

纬创预期全年营收逐季增长；考虑到 AI 服务器订单需求，公司于

22Q3 租赁厂房扩增相关产能，23Q3 有望全面投产，或将大力推

动公司相关产品出货、支撑公司 23H2 业绩。 

图 18：鸿海月度营收及同比（单位：亿新台

币，%） 

 图 19：纬创月度营收及同比（单位：亿新台

币，%） 

 

 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：Wind，上海证券研究所 

10 风险提示 

1) 终端需求复苏不及预期 

如果终端需求复苏不及预期，将可能导致行业内公司库存积压、

产品价格下跌、利润率下滑，进而可能会对相关公司收入和盈利

造成不利影响。 

2) 技术创新进度不及预期 

如果相关企业技术创新进度不及预期，研发创新成果落后于同行，

将可能导致相关公司的市场份额和利润空间压缩，从而影响企业

的竞争力和盈利能力。 

3) 宏观经济波动 

如果宏观经济波动较大，可能导致下游市场需求低迷，进而影响

企业的经营业绩和盈利能力。
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