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中共中央政治局会议七大政策信号解读 

\行业名 
 

投资要点： 

➢ 核心观点： 

新华社北京7月24日电 中共中央政治局7月24日召开会议，分析研究当

前经济形势，部署下半年经济工作。中共中央总书记习近平主持会议。 

此次中共中央政治局会议意义重大释放了重要的政策信号，包括：经

济恢复是一个波浪式发展、曲折式前进的过程；活跃资本市场，提振投资

者信心；发挥消费拉动经济增长的基础性作用；大力推动现代化产业体系

建设；切实提高国有企业核心竞争力，切实优化民营企业发展环境；适时

调整优化房地产政策；把稳就业提高到战略高度通盘考虑等。 

 

➢ 风险提示： 

地缘政治风险超预期、经济数据不及预期、海外市场大幅波动等。 
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宏观事件点评 

新华社北京 7 月 24 日电 中共中央政治局 7 月 24 日召开会议，分析研究当前经

济形势，部署下半年经济工作。中共中央总书记习近平主持会议。 

此次中共中央政治局会议释放了重要的政策信号，我们学习解读如下： 

1 经济恢复是一个波浪式发展、曲折式前进的过程 

会议指出，当前经济运行面临新的困难挑战，主要是国内需求不足，一些企业经

营困难，重点领域风险隐患较多，外部环境复杂严峻。疫情防控平稳转段后，经济恢

复是一个波浪式发展、曲折式前进的过程。我国经济具有巨大的发展韧性和潜力，长

期向好的基本面没有改变。 

学习解读：国家统计局上周公布了二季度中国经济数据。从中国经济半年报来看，

上半年经济整体持续恢复向好的势头非常明确。实际 GDP 单季度增速从去年四季度

的 2.9%、到今年一季度的 4.5%、到今年二季度上升至 6.3%。但是也看到了部分领

域面临压力和挑战，主要集中在外需收缩、房地产销售投资下滑、工业品价格 PPI

同比负增长等方面。展望未来，中国经济长期向好的趋势不会改变，下半年预计价格

因素影响会减弱，宏微观“温差”会减小。 

2 活跃资本市场，提振投资者信心 

会议指出，要用好政策空间、找准发力方向，扎实推动经济高质量发展。要精准

有力实施宏观调控，加强逆周期调节和政策储备。要保持人民币汇率在合理均衡水平

上的基本稳定。要活跃资本市场，提振投资者信心。 

学习解读：此次政治局会议专门提及资本市场和投资者信心，显示国家政策重视

程度很高，对资本市场的发展意义重大。就股票市场而言，我们认为当前“政策底”

已经出现，往后看对市场整体可以更加乐观，行情上行可能性和空间明显更大，预计

下半年市场行情好于上半年。 

3 发挥消费拉动经济增长的基础性作用 

会议强调，要积极扩大国内需求，发挥消费拉动经济增长的基础性作用，通过增

加居民收入扩大消费，通过终端需求带动有效供给，把实施扩大内需战略同深化供给

侧结构性改革有机结合起来。要提振汽车、电子产品、家居等大宗消费，推动体育休

闲、文化旅游等服务消费。 

学习解读：消费是整体经济发展的压舱石，今年以来扩大内需各项政策措施落地

生效，内需潜力持续释放，尤其是消费对经济增长的拉动明显增强。往后看，扩大国

内总需求支持经济发展的各项政策仍在陆续发力出台，国家发展改革委等部门本周先

后发布了《关于促进汽车消费的若干措施》《关于促进电子产品消费的若干措施》等

政策。各种积极因素目前在不断积累增多，从量变到质变，预计下半年经济形势稳中

有升。 
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4 大力推动现代化产业体系建设 

会议指出，要大力推动现代化产业体系建设，加快培育壮大战略性新兴产业、打

造更多支柱产业。要推动数字经济与先进制造业、现代服务业深度融合，促进人工智

能安全发展。要推动平台企业规范健康持续发展。 

学习解读：现代化产业体系是现代化国家的物质技术基础，加快建设以实体经济

为支撑的现代化产业体系，关系我们在未来发展和国际竞争中赢得战略主动。国家发

展改革委主任郑栅洁此前在《求是》杂志刊文《加快建设以实体经济为支撑的现代化

产业体系》，指出六项重大任务举措：巩固优势产业领先地位、打造新的增长引擎、

促进数字经济和实体经济深度融合、扎实推进农业现代化、构建优质高效的服务业新

体系、构建现代化基础设施体系。 

5 切实提高国有企业核心竞争力，切实优化民营企业发展

环境 

会议强调，要持续深化改革开放，坚持“两个毫不动摇”，切实提高国有企业核

心竞争力，切实优化民营企业发展环境。要坚决整治乱收费、乱罚款、乱摊派，解决

政府拖欠企业账款问题。要建立健全与企业的常态化沟通交流机制，鼓励企业敢闯、

敢投、敢担风险，积极创造市场。 

学习解读：坚持“两个毫不动摇”政策方向明确。近期《中共中央 国务院关于

促进民营经济发展壮大的意见》正式发布，共提出了八个方面 31 条举措。《意见》

规格高、内容全、力度大，开门见山提出“民营经济是推进中国式现代化的生力军，

是高质量发展的重要基础，是推动我国全面建成社会主义现代化强国、实现第二个百

年奋斗目标的重要力量”，凸显了民营经济的重要地位。 

6 适时调整优化房地产政策 

会议指出，要切实防范化解重点领域风险，适应我国房地产市场供求关系发生重

大变化的新形势，适时调整优化房地产政策，因城施策用好政策工具箱，更好满足居

民刚性和改善性住房需求，促进房地产市场平稳健康发展。要加大保障性住房建设和

供给，积极推动城中村改造和“平急两用”公共基础设施建设，盘活改造各类闲置房

产。 

学习解读：今年上半年国内商品房销售面积和房屋新开工面积累计同比均为负增

长，我国房地产市场供求关系发生重大变化。日前，国务院常务会议审议通过《关于

在超大特大城市积极稳步推进城中村改造的指导意见》，城中村改造有助于改善居民

住房条件并提升城市形象。适时调整优化房地产政策保障中国房地产市场健康平稳发

展。 

7 把稳就业提高到战略高度通盘考虑 
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会议强调，要加大民生保障力度，把稳就业提高到战略高度通盘考虑，兜牢兜实

基层“三保”底线，扩大中等收入群体。 

学习解读：当前中国整体失业率并不高，6 月份城镇调查失业率为 5.2%，相比

去年小幅下降，就业问题主要在结构性摩擦性失业，16 至 24 岁青年人群失业率较高。

就业是民生之本，把稳就业提高到战略高度通盘考虑，政策力度加大为实现更高质量

和更充分就业提供了有力保障 

8 风险提示 

地缘政治风险超预期、宏观经济不及预期、海外市场大幅波动等。 
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本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报

告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收到任何形式

的补偿。 

 

一般声明 
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本报告版权归“华福证券有限责任公司”所有。本公司对本报告保留一切权利。除非另有书面显示，否则本报告中的所有材料的版权
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特别声明 

投资者应注意，在法律许可的情况下，本公司及其本公司的关联机构可能会持有本报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，也
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