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政治局会议指出要切实防范化解重点领域风险 

高收益债净价指数波动上行 

——高收益债策略周报 2023 年第 27 期 
 

 

本期要点  

 策略建议 

 CCXI 高收益债券财富指数周度走势：上周指数延续上涨，涨幅较前值走

阔，7月 21 日指数为 149.29，较前期上涨 0.196%。 

 政治局会议指出要切实防范化解重点领域风险，关注地产及城投政策变

化：7 月 24 日政治局会议召开，指出当前经济运行面临新的困难挑战，要加强逆

周期调节和政策储备，继续实施积极的财政政策和稳健的货币政策，后续相关政

策有望加码提速。对于房地产领域，会议指出“适应我国房地产市场供求关系发

生重大变化的新形势，适时调整优化房地产政策，因城施策用好政策工具箱”，

因城施策框架下核心一、二线城市地产优化政策空间有望进一步打开。在供给端，

会议指出要加大保障性住房建设和供给，积极推动城中村改造和“平急两用”公

共基础设施建设，盘活改造各类闲置房产，进一步改善地产供需格局。近期，个

别房企超预期展期对市场产生较大冲击，高收益房企债券折价成交增多，在销售

低迷和再融资受阻的情况下，房企债券违约、展期等信用风险事件或仍会发生，

建议投资者警惕估值波动和违约风险。对于地方债务领域，会议指出“要有效防

范化解地方债务风险，制定实施一揽子化债方案”，今年以来，多地加速推进展

期降息、置换、盘活存量资产、平台整合、市场化转型等化解债务风险方案，但

因财政实力、可协调资源禀赋不同导致各地化债效果存在差异，且不同地区债务

重组方案对债权人利益带来的影响各异，可挖掘受益于债务化解偿债压力边际缓

解的区域及个券投资机会。 

 一级市场：发行规模基本持平，发行利率大幅回落 

 发行情况：上周已出结果的高收益债券共计 27 笔，发行总额 159.82 亿

元，加权发行利率为 6.59%，较前值下行 23BP，加权信用利差为 468BP，较前值

下行 8BP。 

 二级市场：净价指数波动上行，成交规模延续缩量 

 运行情况：上周，CCXI 高收益债券被动型净价指数波动上涨。1）从主

体类别看，非城投国企涨幅较高；2）从区域及行业看，城投债重点区域净价指

数多数上涨，广西、天津涨幅较高；产业债重点行业净价指数多数上涨，综合、

交通运输行业涨幅居前。 

 成交情况：上周，高收益债成交 782.41 亿元，较前值减少 9.46%，

占二级市场狭义信用债成交总额的 8.06%，较前值减少 0.63 个百分点；1）

从成交量价看，投资型高收益国企债交投缩量，投机型高收益债中碧桂园成

交净价跌幅较大；2）从估值偏离度看，绝对值在 2%及以上规模占比为

15.07%，较前值增加 1.33 个百分点。 

 风险关注：信用风险溢出效应  政策超预期收紧 

 债市风险动态 

 “20 当代 01”“19 沪世茂 MTN001”实质性违约。 

 大连万达商业管理集团股份有限公司列入信用评级观察名单。  
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上周，央行公开市场开展逆回购 1120 亿元和中期借贷便利 1030 亿元，同期有

310 亿元逆回购和 1000 亿元中期借贷便利到期，实现净投放 840 亿元。税期走款影响

有限，资金面整体维持均衡态势，资金利率先升后降。利率债和信用债收益率普遍下

行，信用利差多数收窄。高收益债 1一级发行规模基本持平，二级市场成交规模延续缩

量，城投
2
债重点区域净价指数多数上涨，广西、天津涨幅较高，产业债重点行业净价

指数多数上涨，综合、交通运输行业涨幅居前。 

CCXI 高收益债券财富指数周度走势：延续上涨，涨幅较前期有所走阔。中诚信国

际研究院依托对高收益债券市场的跟踪研究，构建 CCXI 高收益债券财富指数 3，该指

数依托量化模型构建高收益债组合并弱化违约风险影响，提升组合风险调整后收益，

以 2018 年 1 月 2 日为基期，基期指数点位为 100。2023 年 7 月 21 日指数为 149.29，

较前期上涨 0.196%，同期 CCXI 高收益债券被动型财富指数 4涨幅为 0.181%。 

本期策略建议方面，7 月 24 日，以经济为主题的年中政治局会议召开。会议指出，

当前经济运行面临新的困难挑战，主要是国内需求不足，一些企业经营困难，重点领

域风险隐患较多，外部环境复杂严峻。在此背景下，会议指出要加强逆周期调节和政

策储备，继续实施积极的财政政策和稳健的货币政策，后续相关政策有望加码提速。 

对于房地产领域，会议指出要“适应我国房地产市场供求关系发生重大变化的新

形势，适时调整优化房地产政策，因城施策用好政策工具箱”。2022 年初至今，“因

城施策”框架下，三四线城市针对限购、限售、公积金、购房补贴等政策已进行过多

轮适度放松，而核心一、二线城市地产政策仍较为严格，后续优化政策空间有望进一

步打开。在供给端，会议指出要加大保障性住房建设和供给，积极推动城中村改造和

“平急两用”公共基础设施建设，盘活改造各类闲置房产，进一步改善地产供需格局，

更好满足居民刚性和改善性住房需求。短期来看，考虑到当前居民部门杠杆率较高，

且对未来收入信心还未出现明显好转，谨慎性动机仍偏强，房地产行业销售复苏动能

不足，政策调控效果仍有待观察。此外，近期个别房企超预期展期对市场产生较大冲

击，高收益房企债券折价成交增多，在销售低迷和再融资受阻的情况下，房企债券违

约、展期等信用风险事件或仍会发生，建议投资者警惕估值波动和违约风险。 

                         
1
本报告定义的高收益债券范围包括发行时票面利率或交易日加权平均到期收益率在 6%及以上的信用债。 

2
本报告定义的城投范围是基于中诚信国际基础设施投融资行业口径，并考虑了城投探索市场化转型过程中逐步拓宽业务种类、融合更多公

用事业领域和市场化经营的业务来提高自身能力的情况，将部分公用事业、综合等类城投企业纳入统计样本，形成广义城投口径。 
3
中诚信国际研究院依托对高收益债市场的跟踪研究，构建 CCXI 高收益债券财富指数，该指数基期为 2018年 1 月 2日，基期点位为 100。 

4
中诚信国际研究院为跟踪高收益债券市场走势，构建 CCXI 高收益债券被动型财富指数，该指数基期为 2018 年 1月 2 日，基期点位为

100。 

http://www.ccxi.com.cn/
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对于地方债务领域，会议指出“要有效防范化解地方债务风险，制定实施一揽子

化债方案”，表明现阶段地方政府化债的重要性。今年以来，多地加速推进展期降息、

置换、盘活存量资产、平台整合、市场化转型等化解债务风险方案，但因财政实力、

可协调资源禀赋不同导致各地化债效果存在差异，且不同地区债务重组方案对债权人

利益带来的影响各异，可挖掘受益于债务化解偿债压力边际缓解的区域及个券投资机

会。 

风险提示：结合高收益债主体近两周到期、回售及付息情况，存在兑付风险的主

体及债项：正荣地产控股有限公司“20 正荣 02”、融信(福建)投资集团有限公司

“20 融信 01”，上述债券本金或利息将于近期兑付，提醒投资者关注。 

 一级市场：发行规模基本持平，发行利率大幅回落 

高收益债发行规模基本持平，发行利率大幅回落。上周已出结果的高收益债券共

计 27 笔，发行总额 159.82 亿元，加权发行利率为 6.59%，较前值下行 23BP，加权信

用利差为 468BP，较前值下行 8BP。分主体性质来看，高收益城投债合计发行规模

120.62 亿元，占高收益债总发行规模的 75%，涉及天津、河南、山东等 10 个省市；

分主体看，天津城投集团、大足实业集团、水发集团发行规模靠前，分别为 20 亿元、11

亿元、10亿元，加权发行利率分别为6.03%、6.81%、6.00%。非城投国企发行高收益债4只，

其中云投集团发行 140 天“23 云投 SCP024”20 亿元，发行利率 6.60%，发行规模靠前。非

国有企业发行高收益债 2 只，恒逸发行“23 恒逸 CP004”7 亿元，票面利率为 6.20%；红豆

集团发行“23红豆 SCP003(科创票据)”5亿元，票面利率为 7.10%。 

图 1：CCXI 高收益债券财富指数 图 2：CCXI 高收益债券财富指数周度走势 

  

数据来源：Wind,中诚信国际 
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 二级市场：净价指数波动上行，成交规模延续缩量 

图 3：高收益债发行分布 图 4：一级市场高收益债期限分布及加权利率 

  
数据来源：Wind,中诚信国际 
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表 1：新发行高收益债券（发行规模前十） 

发行人简

称 
债券简称 

票面利

率(%) 

信用利差

(BP) 

发行规模

(亿) 

发行期限

(年) 

发行/承

销方式 
券种 主体评级 分类 

云投集团 
23 云投
SCP024 

6.60 485.78 20.00 0.38 
公募/余额

包销 

超短期融

资债券 
AAA 

非城投国

企 

武清经开 
23 武清经开

SCP005 
6.98 524.27 10.00 0.74 

公募/余额

包销 

超短期融

资债券 
AA 城投 

天津城投

集团 

23 津城建
SCP043 

6.05 423.52 10.00 0.49 
公募/余额

包销 

超短期融

资债券 
AAA 城投 

天津城投

集团 

23 津城建
SCP042 

6.00 422.29 10.00 0.49 
公募/余额

包销 

超短期融

资债券 
AAA 城投 

水发集团 
23 水发集团

SCP006 
6.00 423.04 10.00 0.41 

公募/余额

包销 

超短期融

资债券 
AAA 城投 

天保投控 23 津保 05 7.50 574.55 10.00 1.01 
私募/余额

包销 
私募债 AAA 城投 

商丘新城 23 商建 04 6.70 496.15 7.10 2.00 
私募/余额

包销 
私募债 AA+ 城投 

恒逸 
23 恒逸
CP004 

6.20 444.65 7.00 1.00 
公募/余额

包销 

一般短期

融资券 
AA+ 

非国有企

业 

焦作城发

投 
23 焦发 03 6.50 476.15 6.40 3.00 

私募/余额

包销 
私募债 AA 城投 

大足实业

集团 

23 大足发展
SCP001 

6.49 476.59 6.00 0.74 
公募/余额

包销 

超短期融

资债券 
AA+ 城投 

数据来源：Wind,中诚信国际 
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上周，CCXI高收益债券被动型净价指数 5波动上涨，非城投国企涨幅较高。城投债

重点区域净价指数多数上涨，广西、天津涨幅较高；产业债重点行业净价指数多数上

涨，综合、交通运输行业涨幅居前。高收益债二级成交总额为 782.41 亿元，较前值

减少 9.46%，占二级市场狭义信用债成交总额的 8.06%，较前值减少 0.63 个百分点；

以低于估价净价成交为主，偏离度绝对值在 2%及以上的异常成交规模占比为 15.07%，

较前值增加 1.33 个百分点。下文将从 CCXI 高收益债被动型净价指数运行及高收益债

成交情况展开分析。 

（一）运行情况：净价指数波动上行，非城投国企涨幅较高 

1．净价指数波动上行，各主体类型均有所上涨 

上周，CCXI 高收益债券被动型净价指数整体呈波动上涨走势，7 月 21 日指数点

位为 98.73，较前值上涨 0.057%。分主体性质来看，城投、非城投国企、非国有企业

净价指数分别为 104.11、97.72、71.15，均较前值有所上涨，涨幅分别为 0.047%、

0.164%、0.052%。 

2．城投债重点区域和产业债重点行业均多数上涨 

高收益城投债方面，从重点区域 6净价指数运行情况来看，除山东、云南外，其余

区域净价指数均有所上涨。具体看，山东、云南区域净价指数较前值有所下跌，跌幅

                         
5
中诚信国际研究院为跟踪高收益债券市场走势，构建 CCXI 高收益债券被动型净价指数系列，该指数系列包含全样本、分企业性质、分行

业、分区域等多种净价指数，指数基期为 2018 年 1 月 2日，基期点位为 100。 
6
结合存量规模及成交量，构建高收益城投债前十大重点区域净价指数。 

图 5：CCXI 高收益债券被动型净价指数走势 图 6：CCXI 高收益债券被动型净价指数周度涨跌幅 

  

数据来源：中诚信国际 

 
 
 

数据来源：中诚信国际 
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分别为 0.031%、0.304%；广西、天津区域净价指数涨幅较高，分别较前值上涨

0.117%、0.106%；湖南、浙江涨幅相对较低，分别较前值上涨 0.010%、0.013%。 

 

高收益产业债方面，从重点行业 7净价指数运行情况来看，除化工行业外，其余各

行业净价指数均有所上涨。具体来看，综合、交通运输、建筑行业净价指数涨幅相对

较高，分别较前值上涨 0.335%、0.163%、0.083%；仅化工行业净价指数较前期小幅

下跌，跌幅为 0.004%。 

                         
7
结合存量规模及成交量，构建高收益产业债前十大重点行业净价指数。 

图 7：江苏/湖南/山东高收益城投债净价指数 图 8：四川/天津/贵州高收益城投债净价指数 

  
数据来源：中诚信国际 

 
 
 

数据来源：中诚信国际 

 
 
 
 
 

图 9：浙江/云南/重庆/广西高收益城投债净价指数 图 10：高收益城投债重点区域净价指数周度涨跌幅 

  

数据来源：中诚信国际 

 
 
 

数据来源：中诚信国际 
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（二）成交规模延续缩量，异常成交占比上行 

上周，高收益债二级市场成交 782.41 亿元，较前值减少 9.46%，涉及 575 个主

体。从成交分布看，成交收益率在 6%-10%区间的投资型高收益债规模占比为 84.72%，

较前值减少 1.81 个百分点。下文将从高收益债二级市场成交情况及估值偏离角度分别

展开，并以成交收益率 10%为界，将二级市场高收益债分为投资型高收益债和投机型

高收益债。 

图 11：房地产/批发和零售业/化工净价指数 图 12：交通运输/综合/煤炭净价指数 

  

数据来源：中诚信国际 

 
 
 

数据来源：中诚信国际 

 
 
 
 
 

图 13：轻工制造/有色金属/建筑/金融净价指数 图 14：高收益产业债重点行业净价指数周度涨跌幅 

  

数据来源：中诚信国际 

 
 
 

数据来源：中诚信国际 

 
 
 
 
 

图 15：近两周高收益债成交收益率规模分布（单位：亿元） 
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1．投资型高收益国企债交投缩量，投机型高收益债中碧桂园成交净价跌幅较大 

投资型高收益国企债交投缩量，民企债成交规模有所增多。上周，成交收益率在

6%-10%的高收益债券成交总额为 662.85 亿元，较前值减少 11.36%，涉及 525 个主

体。其中，城投主体成交 604.81 亿元，较前值减少 10.67%，占成交总额的 91.24%，

天津、山东、重庆区域成交规模靠前，分别为 131.54 亿元、98.78 亿元、66.74 亿

元，合计成交占比为 49.12%，其余区域成交均不足 42 亿元；天津城投集团、滨海建

投、长寿开投、武清经开、曹国控、渤海国资、泰达控股、邹城城资成交额均超 10 亿

元。非城投国企主体成交 44.20 亿元，较前值减少 24.93%，云投集团、中林集团成交

规模靠前，分别为 13.97 亿元、4.46 亿元，其余主体成交不足 3 亿元。非国有企业主

体成交 13.84 亿元，较前值增加 16.28%，龙湖、恒逸成交规模分别为 5.65 亿元、

2.51 亿元，其余主体成交不足 1 亿元。 

 

数据来源：大智慧，Choice，中诚信国际 

 
 
数据来源：中诚信国际 

 
 
 
 
 

图 16：6%-10%高收益债成交规模分布 图 17：6%-10%高收益债成交额前二十主体 

  

数据来源：大智慧，中诚信国际 

 
 
 

数据来源：大智慧，中诚信国际 
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8
综合考虑成交规模及债券活跃度等因素，相同主体仅列示最具代表性的一笔交易，按成交规模依次顺延列示。 

表 2：6%-10%高收益债券成交情况
8
 

城投主体（单笔交易成交额前五） 

发行人简称 债券名称 交易日期 
特殊剩余期限

(年) 

成交金额(亿

元) 

收盘到期收益

率(%) 
净价收盘价 

荆门高新 
23 荆门高新

PPN004 
2023-07-17 1.9945 7.00 6.19 100.00 

大足实业集团 
23 大足发展

SCP001 
2023-07-21 0.7370 6.49 7.20 99.52 

武清经开 
22 武清经开

SCP006 
2023-07-20 0.1452 6.00 6.03 100.06 

黄石国资 
23 黄石国资

MTN004 
2023-07-20 2.0000 4.50 6.32 100.00 

滨海建投 23 滨 D14 2023-07-19 0.9205 4.18 8.43 99.19 

非城投国企主体（单笔交易成交额前五） 

发行人简称 债券名称 交易日期 
特殊剩余期限

(年) 

成交金额(亿

元) 

收盘到期收益

率(%) 
净价收盘价 

云投集团 
23 云投
SCP024 

2023-07-21 0.3808 9.80 6.61 100.00 

中林集团 
23 中林集团

SCP004 
2023-07-18 0.4904 4.46 6.19 99.22 

晋能煤业 22 晋煤 Y1 2023-07-20 3.6630+5+N 2.00 6.48 100.00 

润达医疗 
23 润达医疗

MTN001 
2023-07-21 2.0000 1.45 6.48 100.00 

金鼎集团 21 金鼎 01 2023-07-19 1.2904+2 1.40 6.12 100.18 

非国有企业主体（单笔交易成交额前五） 

发行人简称 债券名称 交易日期 
特殊剩余期限

(年) 

成交金额(亿

元) 

收盘到期收益

率(%) 
净价收盘价 

红豆集团 

23 红豆

SCP003(科创

票据) 

2023-07-21 0.3260 1.10 7.12 100.00 

龙湖 20 龙湖 06 2023-07-17 2.0603+2 0.91 9.88 82.02 

恒逸 23 恒逸 CP004 2023-07-20 1.0000 0.90 6.20 100.00 

联想控股 16 联想 02 2023-07-19 2.9671 0.71 8.85 89.31 

腾越建筑 
21 腾越建筑

MTN003 
2023-07-19 0.0712+2 0.60 8.81 92.50 

数据来源：大智慧，中诚信国际 
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民企投机型高收益债成交规模明显增多，碧桂园成交净价跌幅较大。上周，成交

收益率在 10%及以上的高收益债累计成交 119.57 亿元，较前值增加 3.19 亿元。分主

体类型看，城投主体成交规模为 80.11 亿元，较前值减少 5.78 亿元，贵州、山东、

云南、天津区域分别成交 15.49 亿元、15.49 亿元、11.55 亿元、10.04 亿元，渤海

国资、曲文投、贵安发展、威海蓝创尾部交投超 3.9 亿元。非城投国企主体成交 5.79

亿元，较前值减少 2.09 亿元，其中远洋集团(中国)成交 3.55 亿元，据媒体报道，公

司正与投资者沟通“18 远洋 01”展期方案，计划在 8 月 2 日支付全部利息，9 月、10

月、11 月、2024 年 2 月和 5 月分别支付 5%本金，其余 75%本金于 2024 年 8 月支付，

活跃债券成交净价多数低于 30 元。非国有企业主体成交 33.67 亿元，较前值增加

11.05 亿元，其中房地产行业成交 33.53 亿元；碧桂园及碧桂园地产尾部成交 13.14

亿元，债券成交净价普遍下跌，其中“19 碧地 03”、“20 碧地 03”、“21 碧地 03”

周内净价下跌超过 20 元。 

 

图 18：近两周高收益债成交收益率 10%及以上净价规模分布（单位：亿元） 

 

数据来源：大智慧，Choice，中诚信国际 

 
 
数据来源：中诚信国际 

 
 
 
 
 

图 19：10%及以上高收益债成交规模分布 图 20：10%及以上高收益债成交额前二十主体 
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9
综合考虑成交规模及债券活跃度等因素，相同主体仅列示最具代表性的一笔交易，按成交规模依次顺延列示。 

  
数据来源：大智慧，中诚信国际 

 
 
 

数据来源：大智慧，中诚信国际 

 
 
 
 
 

表 3：10%及以上高收益债券成交情况
9
 

城投主体（单笔交易成交额前五） 

发行人简称 债券名称 交易日期 
特殊剩余期限

(年) 

成交金额(亿

元) 

收盘到期收益

率(%) 
净价收盘价 

渤海国资 
23 津渤海
SCP011 

2023-07-19 0.6247 2.24 11.39 97.56 

柳州东城 19 柳城 01 2023-07-17 1.4219 1.41 15.60 90.19 

昆明安居 
23 昆明公租

SCP002 
2023-07-21 0.5041 1.34 13.28 97.18 

宏利水务 23 宏利 01 2023-07-17 1.8932 1.29 14.31 89.30 

柳州建投 20 柳建 03 2023-07-18 0.1315 1.27 10.34 99.50 

非城投国企主体（单笔交易成交额前五） 

发行人简称 债券名称 交易日期 
特殊剩余期限

(年) 

成交金额(亿

元) 

收盘到期收益

率(%) 
净价收盘价 

远洋集团(中国) 21 远洋 01 2023-07-18 0.8192+2 0.90 79.28 23.40 

福建省电子信

息集团 

22 闽电子

MTN001(科创

票据) 

2023-07-20 0.4548 0.80 10.94 99.41 

融海 19 融海 03 2023-07-17 2.1808+1 0.15 10.51 76.30 

潍坊峡山绿色

科技发展集团 
22 绿科 02 2023-07-18 0.6055 0.12 10.10 98.00 

潍坊市文旅集

团 
23 潍文 01 2023-07-20 1.7370 0.07 12.60 91.63 

非国有企业主体（单笔交易成交额前五） 
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2．偏离度绝对值在 2%及以上规模占比 15.07% 10，异常交易占比有所上行 

上周，高收益债市场低于估价净价成交规模占比 63.13%，较前值增加 3.33 个百

分点；偏离度绝对值在 2%及以上成交规模占比为 15.07%，较前值增加 1.33 个百分

点。大额异常交易中，“23 北辰 01”、“16 碧园 05”、“20 筑投 02”、“22 晋煤

Y1”单笔成交超 2 亿元，成交偏离估价净价幅度较大，分别为-3.59%、-11.24%、

3.38%、-4.47%。低于估价净价成交方面，城投主体中，潍坊农创集团、昆明土投加

权净价偏离度绝对值超过 8%；非城投国企主体中，新金融、晋能煤业加权净价偏离度

分别为-4.89%、-4.47%；非国企主体中，万达商业、碧桂园、龙湖、金地集团加权

净价偏离度绝对值超过 5%。高于估价净价成交方面，毕节安方、遵义交旅投、遵义道

桥加权净价偏离度超过 6%。 

                         
10
由于大幅折价券，中债估价收益率有效性下降，故本报告采用净价偏离度衡量成交估值偏离情况，净价偏离度指（净价收盘价-前一交易

日中债估价净价）/前一交易日中债估价净价*100%，为避免小额异常成交对样本券的影响，剔除成交额小于 1000 万元的债券。 

发行人简称 债券名称 交易日期 
特殊剩余期限

(年) 

成交金额(亿

元) 

收盘到期收益

率(%) 
净价收盘价 

碧桂园 16 碧园 05 2023-07-21 0.1233 2.79 206.22 80.00 

金地集团 
21 金地

MTN005 
2023-07-21 0.9041 2.18 15.53 90.67 

碧桂园地产 19 碧地 02 2023-07-21 0.0301 1.82 210.80 93.88 

万达商业 20 万达 01 2023-07-18 0.1507+2 1.21 27.19 67.86 

普洛斯中国 21GLP03 2023-07-21 0.6329 0.78 14.47 94.01 

数据来源：大智慧，中诚信国际 

图 21：近两周高收益债成交估值偏离度分布（单位：亿元） 

 

数据来源：大智慧，Choice，中诚信国际 

 
 
数据来源：中诚信国际 
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11
综合考虑估值偏离度及成交规模因素，相同主体仅列示最具代表性的一笔交易，按净价估价偏离度依次顺延列示。 

表 4：成交偏离大的高收益债
11
 

低于估价净价成交(偏离排名前十) 

发行人简称 债券名称 交易日期 
特殊剩余期

限(年) 

成交金额

(亿元) 

收盘到期

收益率(%) 

净价收盘

价 

前一交易

日中债估

价净价 

净价偏离

度 

碧桂园地产 20 碧地 03 2023-07-21 0.1808+2 0.10 38.33 55.00 87.17 -36.90% 

万达商业 20 万达 01 2023-07-19 0.1479+2 1.07 38.31 57.08 80.00 -28.65% 

金地集团 
22 金地
MTN001 

2023-07-21 1.5973 0.34 40.36 61.80 85.09 -27.37% 

龙湖 21 龙湖 04 2023-07-21 2.8356+2 0.42 12.53 70.10 83.47 -16.01% 

远洋集团

(中国) 
18 远洋 01 2023-07-17 0.0438 0.21 3,403.75 37.90 44.50 -14.84% 

安龙国资 23 安龙 01 2023-07-20 2.7726 0.16 16.80 79.49 92.78 -14.33% 

昆明土投 
22 昆明土

地 MTN001 
2023-07-21 1.5233 0.33 20.03 83.48 96.46 -13.46% 

潍坊农创集

团 
21 农创 01 2023-07-19 1.2603+2 0.18 9.97 88.00 100.14 -12.12% 

泉丰城投 22 泉丰 01 2023-07-20 2.0027+2 0.34 11.99 86.34 97.52 -11.47% 

碧桂园 16 碧园 05 2023-07-21 0.1233 2.79 206.22 80.00 90.13 -11.24% 

高于估价净价成交(偏离排名前十) 

发行人简称 债券名称 交易日期 
特殊剩余期

限(年) 

成交金额

(亿元) 

收盘到期

收益率(%) 

净价收盘

价 

前一交易

日中债估

价净价 

净价偏离

度 

滨海投资 22 潍滨发 2023-07-17 2.0904+2 0.10 6.11 100.00 81.53 22.65% 

贵安发展 20 贵安 04 2023-07-17 1.9836 0.12 7.29 100.00 83.88 19.22% 

万达商业 20 万达 01 2023-07-20 0.1452+2 0.38 17.42 80.16 68.00 17.88% 

遵义交旅投 PR 遵旅 05 2023-07-19 2.6658+4 0.61 7.97 90.50 77.16 17.29% 

远洋集团

(中国) 
19 远洋 01 2023-07-18 0.6740 0.11 325.10 31.30 26.91 16.31% 

遵义道桥 21 遵桥 04 2023-07-17 1.7890+1 0.10 6.78 100.00 87.81 13.88% 

泉丰城投 23 泉丰 01 2023-07-21 1.4849 0.10 7.07 100.50 89.56 12.22% 

柳州投控 G23 柳控 1 2023-07-17 2.8932+2 0.25 6.99 100.00 90.59 10.39% 

毕节安方 PR 安方债 2023-07-19 2.5041 0.33 7.73 60.00 54.39 10.31% 

http://www.ccxi.com.cn/


 

 

 

13 

高收益债策略周报-2023 年第 27期 

政治局会议指出要切实防范化解重点领域风险，高收益债净价指数波动上行 

 

www.ccxi.com.cn 

  

曲文投 23 曲文 03 2023-07-19 1.9671 0.11 6.78 100.00 90.96 9.94% 

数据来源：大智慧，Wind，中诚信国际   

http://www.ccxi.com.cn/
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 债市风险动态 

  

                         
12
中诚信国际根据公开披露公告整理。 

表 5：债市风险动态12 

发债主体 公告日期 对象 事件类型 
主体评

级 

企业

性质 
概述 

违约及信用风险事件 

武汉当代科

技产业集团

股份有限公

司 

2023-7-18 20 当代 01 
实质性违

约 
C/稳定 

民营

企业 

武汉当代科技产业集团股份有限公司未能于

2023年 7月 17日兑付“20当代 01”应付回售本

息 2.05 亿元，构成实质性违约。 

上海世茂股

份有限公司 
2023-7-21 

19 沪世茂
MTN001 

实质性违

约 

AAA/负

面 

民营

企业 

上海世茂股份有限公司公告称，公司未能于

2023 年 7月 21日兑付“19沪世茂MTN001”应

付本息 9.74 亿元，构成实质性违约。 

违约后续处置进展 

无 

负面评级行动 

大连万达商

业管理集团

股份有限公

司 

2023-7-24 

发债主体

及债项

“20 大连

万达
MTN004”

等 

列入信用

评级观察

名单 

AAA/稳

定 

民营

企业 

中诚信国际维持万达商管主体及“20 大连万

达 MTN004”、“20 大连万达 MTN005”、“20

万达 01”、“20万达 02”、“20万达 03”、“20万

达 04”债项的信用等级为 AAA，并将上述主

体及相关债项信用等级列入信用评级观察名

单。 

数据来源：Wind，中诚信国际 

http://www.ccxi.com.cn/
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