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美股 23Q2 财报季追踪 
  
财报季初始阶段整体强于市场预期 
  
美股财报季目前尚属初始阶段，已有数据整体强于市场预期，科技龙头财报
尚待披露并可能诱发市场波动，银行业存款和贷款环比缩减问题尚不普遍。 

 美股三大股指成分股财报披露情况：截至 7 月 21 日，披露数据仍然较少，
但现有数据显示销售和净利润水平整体好于市场预期。分析师目前预期
本轮经济周期中标普 500 指数盈利增速底（同比）为约-8%，并会出现在

2 季度；但这一预期或仍有下修风险。 

 科技巨头和银行业财报披露情况：截至 7 月 21 日，7 大科技龙头中目前
仅有特斯拉公布了 2 季度财报数据；特斯拉低于预期的财务数据曾引发
市场较大波动。美国 8 家全球系统性重要银行均已公布 2 季度财报，中
小银行仍在逐步公布的过程中；营收情况整体好于预期，存款和贷款环

比缩减的问题尚不普遍。 

 风险提示：美国经济走势显著偏离预期。 
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7 月以来，美国上市公司开始逐渐集中披露 2023 年 2 季度的数据。截至当前1，标普 500 指数成分股

中已有 87 家公司披露了最新财务数据；纳斯达克综合指数成分股中已有 147 家公司披露了最新财务

数据；道琼斯工业指数成分股中有 9 家披露了最新财务数据。当前正值美股 2 季度财报季的初始阶

段，我们梳理了相关财务数据，并重点关注实际披露值同市场预期值之间的差异2。在整体概览之外，

我们也特别关注科技龙头以及美国银行业的财务数据。 

很显然，财务数据纷繁复杂，从不同行业和不同个股的层面有众多数据值得挖掘和追踪，对这些指

标详尽覆盖和讨论远远超出了本报告的范围。本报告旨在以美国企业利润变动（尤其是其同市场已

经计价的预期的偏离度）为关注点，对美股财报季自上而下的进行扫描，帮助投资人对美股财报季

情况形成基本的了解。 

 

一、美股三大股指成分股财报披露情况 

目前披露数据仍然较少，但现有数据显示销售和净利润水平整体好于市场预期。截至 7 月 21 日，标普 500

指数成分股中的 498 家公司中已有 87 家披露了最新财务数据，并主要集中在金融行业。整体看，标普 500

目前的销售数据较市场预期高约 2%，而净利润数据较市场预期高约 6%；纳斯达克综合指数成分股中的

3237 家公司中已有 147 家披露了最新财务数据，并主要集中在金融和科技行业。整体看，纳斯达克综合指

数目前的销售数据较市场预期高约 2%，而净利润数据较市场预期高约 8%；道琼斯工业指数成分股中的

30 家公司中已有 9 家披露了最新财务数据，并主要集中在金融和医疗行业。整体看，道琼斯工业指数目前

的销售数据较市场预期高约 3%，而净利润数据较市场预期高约 5%。 

 

图表 1. 标普 500 指数 2 季度财报披露情况：实际值较市场预期偏离度统计  

 

资料来源：彭博，中银证券 

 

图表 2. 纳斯达克综合指数 2 季度财报披露情况：实际值较市场预期偏离度统计  

 

资料来源：彭博，中银证券 

 

                                                           
1 考虑到不同企业财报统计时间的差异以及彭博的财报季数据标准，本报告中 2023 年二季度财报指企业的财务数据统计截至
时间位于 2023 年 5 月 16 日-2023 年 8 月 15 日。如无特别标注，本报告使用截至 7 月 21 日的最新数据。 
2 本报告数据主要基于彭博统计数据。由于需要考虑不同行业的统计标准差异以及不同公司的“异常”项目的影响，彭博对
于每股净利润进行了调整，因此其底层数据中所使用的每股净利润可能会同公司原始财务数据的每股净利润有区别。 

行业 (BICS分类) 高于预期 同预期一致 低于预期 总计 高于预期 同预期一致 低于预期 总计

总计 87 / 498 47 19 21 1.83% 68 6 13 6.24%

原材料 4 / 29 1 1 2 -3.14% 3 0 1 -1.31%

工业 10 / 69 5 2 3 0.76% 7 2 1 9.64%

日常消费品 7 / 36 4 1 2 2.54% 6 0 1 5.18%

能源 4 / 26 1 0 3 -5.22% 3 1 0 3.98%

科技 10 / 80 5 3 2 0.45% 8 2 0 8.61%

可选消费品 10 / 52 7 2 1 4.19% 8 0 2 16.79%

通信 4 / 22 1 0 3 -0.46% 4 0 0 15.80%

金融 31 / 59 16 10 5 1.99% 22 1 8 4.35%

医疗 5 / 65 5 0 0 2.91% 5 0 0 4.74%

公用事业 0 / 30

房地产 2 / 30 2 0 0 9.25% 2 0 0 7.00%

销售额偏离市场预期统计 净利润偏离市场预期统计

报告数/成分股总数

总览

行业 (BICS分类) 高于预期 同预期一致 低于预期 总计 高于预期 同预期一致 低于预期 总计

总计 147 / 3237 49 16 48 1.52% 67 11 37 8.28%

原材料 6 / 69 3 1 1 -6.38% 3 0 2 1.17%

工业 15 / 275 6 1 6 1.19% 6 3 4 11.58%

日常消费品 8 / 110 4 1 1 3.16% 4 0 2 -0.34%

能源 2 / 87 1 0 0 1.51% 1 0 0 18.34%

科技 22 / 505 10 0 10 1.30% 10 4 6 14.85%

可选消费品 9 / 278 2 1 2 1.45% 4 0 2 11.21%

通信 4 / 176 1 0 3 0.19% 4 0 0 18.25%

金融 72 / 675 18 11 24 0.89% 32 4 18 0.36%

医疗 9 / 986 4 1 1 0.97% 3 0 3 9.66%

公用事业 1 / 25 0 0 0 0 0 0

房地产 0 / 48

销售额偏离市场预期统计 净利润偏离市场预期统计

报告数/成分股总数

总览
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图表 3. 道琼斯工业指数 2 季度财报披露情况：实际值较市场预期偏离度统计  

 

资料来源：彭博，中银证券 

 

分析师目前预期本轮经济周期中标普 500 指数盈利增速底（同比）为约-8%，并会出现在 2 季度；

但这一预期或仍有下修风险。目前市场分析师的一致预期是标普 500 每股盈利同比增速在 2023 年 2

季度会降至约 8%，并在之后触底反弹，这略微高于我们基于经济周期模型对美股盈利增速的判断，

也较我们预期的 3 季度的拐点有所提前。我们注意到，在过去一段时间中，随着美国经济增速的逐

步放缓，分析师对于 2023 年 2 季度标普 500 每股盈利增速的一致预期也在不断地下修中。尽管目前

财报季的数据尚好于市场预期，但是我们认为目前美国经济仍处于下行之中，市场对于美股盈利增

速的预期仍有进一步下修的风险。 

 

图表 4. 标普 500 每股盈利同比增速变动 vs 美国经济周

期波动 

 图表 5. 分析师对于 2023 年 2 季度标普 500 每股盈利增速

的一致预期过去一段时间持续下修 

 

 

 

资料来源：彭博，中银证券  资料来源：彭博，中银证券 

 

二、科技巨头和银行业财报披露情况 

7 大科技公司中目前仅有特斯拉公布了 2 季度财报数据；特斯拉低于预期的财务数据曾引发市场较

大波动。根据彭博报道，今年以来的美股涨幅中，有 70%是由 7 大科技公司所贡献的。这 7 家分别

公司是：苹果、微软、英伟达、亚马逊、Meta、Alphabet 以及特斯拉。截至 7 月 21 日，上述 7 家科

技巨头中仅有特斯拉在 7 月 19 日公布了其 2 季度财务数据，并且低于市场预期。受此影响，当天其

股价大跌近 10%，并且拖累了整个美股的表现。考虑到这 7 家科技公司近期股价的较大涨幅以及特

斯拉弱于预期的财务数据所带来的相关资产价格的快速调整，我们因此提醒投资人注意在 7 大科技

巨头公布财报数据前后市场可能出现大幅波动风险。 

行业 (BICS分类) 高于预期 同预期一致 低于预期 总计 高于预期 同预期一致 低于预期 总计

总计 9 / 30 6 2 1 2.91% 5 0 4 5.20%

原材料 0 / 1

工业 0 / 4

日常消费品 1 / 4 1 0 0 3.53% 0 0 1 -6.04%

能源 0 / 1

科技 1 / 7 0 1 0 -0.43% 1 0 0 9.00%

可选消费品 1 / 3 1 0 0 1.88% 0 0 1 -1.10%

通信 0 / 2

金融 4 / 4 2 1 1 4.18% 2 0 2 5.87%

医疗 2 / 4 2 0 0 2.45% 2 0 0 5.18%

销售额偏离市场预期统计 净利润偏离市场预期统计

报告数/成分股总数

总览
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图表 6. 7 大科技公司 2 季度每股盈利实际值 vs 预期值 

 

资料来源：彭博，中银证券，*每股盈利单位为美元/股 

 

美国 8 家全球系统性重要银行均已公布 2 季度财报，中小银行仍在逐步公布的过程中；营收情况整

体好于预期，存款和贷款环比缩减的问题尚不普遍。美国 8 家全球系统性重要银行均已经公布了 2

季度财报。从每股盈利来看，除了高盛显著低于预期外，其余银行实际盈利情况都高于市场预期。

整体来看，美国规模相对较大的银行（以 KBW 银行业指数为代表）营收和净利润都好于市场预期，

而规模相对较小的地域性银行（以 KBW 区域银行指数为代表，目前其成分股 2 季度财报仍在持续

披露过程中）目前营收好于市场预期，但是净利润小幅低于预期。从存款和贷款的环比变动来看，

无论是在大型银行还是小型银行的财报中，存款流失和贷款减少的问题都并不普遍。 

 

图表 7. 美国银行业指数 2 季度财报披露情况：实际值较市场预期偏离度统计 

 

资料来源：彭博，中银证券 

 

图表 8. 美国 KBW 银行业指数成分股均已经披露 2 季度财务数据（加粗倾斜部分为 8 家全球系统性

重要银行） 

 

资料来源：彭博，中银证券 *每股盈利单位为美元/股 

 

彭博代码 23Q2 每股盈利(调整后) 预期/实际发布时间 实际值 预期值 实际VS预期 

AAPL US Equity 苹果公司 2023/8/3 1.20

MSFT US Equity 微软公司 2023/7/25 2.55

NVDA US Equity 英伟达 2023/8/23 2.05

AMZN US Equity 亚马逊公司 2023/8/3 0.35

META US Equity Meta平台股份有限公司 2023/7/26 2.92

GOOGL US Equity Alphabet公司 2023/7/25 1.32

TSLA US Equity 特斯拉公司 2023/7/19 0.78 0.81 -3.58%

银行业指数 报告数/成分股总数 高于预期 同预期一致 低于预期 总计 高于预期 同预期一致 低于预期 总计

KBW 美国银行指数 24/24 11 7 6 2.61% 16 1 7 6.22%

KBW 美国地区银行指数 19/50 8 3 8 1.03% 11 3 5 -0.08%

总览 营收偏离市场预期统计 净利润偏离市场预期统计

彭博代码 公司名称 报告日期
公司市值（十亿

美元）
每股盈利
_实际值

每股盈利
_预期值

实际VS预期
2季度存款环

比变动
2季度贷款
环比变动

JPM US Equity 摩根大通 07/14/2023 (AM) 452.81 4.37 3.83 14.13% 0.91% 15.16%

BAC US Equity 美国银行公司 07/18/2023 (AM) 254.35 0.88 0.84 4.49% -1.74% 0.46%

WFC US Equity 富国银行 07/14/2023 (AM) 168.57 1.25 1.16 7.65% -1.32% -0.02%

MS US Equity 摩根士丹利 07/18/2023 (AM) 157.01 1.24 1.20 3.66% 0.28% 7.89%

GS US Equity 高盛 07/19/2023 (AM) 122.15 3.08 3.94 -21.87% 2.36% 3.74%

C US Equity 花旗集团 07/14/2023 (AM) 91.12 1.37 1.32 4.20% -0.80% 1.98%

USB US Equity 美国合众银行 07/19/2023 (AM) 58.89 1.12 1.10 1.60% 3.22% -2.17%

PNC US Equity PNC财务服务 07/18/2023 (AM) 53.44 3.36 3.27 2.64% -2.14% -1.49%

COF US Equity 第一资本金融 07/20/2023 (PM) 44.08 3.52 3.27 7.74% -1.75% 1.08%

TFC US Equity Truist金融公司 07/20/2023 (AM) 44.02 0.92 1.01 -8.55% 0.26% -1.76%

BK US Equity 纽约梅隆银行股份有限公司 07/18/2023 (AM) 35.05 1.38 1.22 13.06% 3.82% 3.44%

STT US Equity 道富集团 07/14/2023 (AM) 23.49 2.17 2.10 3.36% -0.59% 0.61%

MTB US Equity M&T 银行 07/19/2023 (AM) 22.87 5.12 4.04 26.66% 1.88% 0.31%

FITB US Equity 五三银行 07/20/2023 (AM) 19.22 0.82 0.83 -1.09% 0.71% -0.77%

RF US Equity 地区金融公司 07/21/2023 (AM) 18.50 0.59 0.59 -0.13% -1.17% 1.14%

HBAN US Equity 俄亥俄州亨廷顿银行控股公司 07/21/2023 (AM) 17.06 0.35 0.33 4.65% 1.89% 0.11%

NTRS US Equity 北美信托 07/19/2023 (AM) 16.30 1.56 1.62 -3.52% -0.46% 2.78%

CFG US Equity 公民金融集团股份有限公司 07/19/2023 (AM) 14.74 1.04 1.01 2.79% 3.18% -2.43%

KEY US Equity KeyCorp公司 07/20/2023 (AM) 10.70 0.27 0.30 -10.60% 0.68% -0.86%

EWBC US Equity 华美银行集团公司 07/20/2023 (AM) 8.33 2.2 2.21 -0.27% 1.68% 1.85%

FHN US Equity 第一线国民银行 07/19/2023 (AM) 7.06 0.39 0.38 2.63% 6.50% 4.00%

CMA US Equity Comerica 公司 07/21/2023 (AM) 6.70 2.01 1.88 6.97% 2.02% 1.53%

ZION US Equity 锡安银行 07/19/2023 (PM) 5.35 1.11 1.09 2.30% 7.39% 1.10%

WAL US Equity Western Alliance Bancorp 07/18/2023 (PM) 5.29 1.96 1.97 -0.25% 7.26% -4.54%
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图表 9. 美国 KBW 区域银行业指数部分成分股已经披露 2 季度财务数据 

 

资料来源：彭博，中银证券 *每股盈利单位为美元/股 

 
 

彭博代码 公司名称 报告日期
公司市值（十

亿美元）
每股盈利_
实际值

每股盈利
_预期值

实际VS预期
2季度存款
环比变动

2季度贷款
环比变动

WBS US Equity 韦伯斯特金融公司 07/20/2023 (AM) 7.78 1.5 1.491 0.60% 6.24% 0.98%

CBSH US Equity Commerce Bancshares股份有限 07/19/2023 (AM) 6.56 1.02 0.936 8.95% 4.80% 2.55%

PNFP US Equity Pinnacle财务合伙人股份有限公 07/18/2023 (PM) 5.37 1.79 1.638 9.28% 4.27% 2.90%

WTFC US Equity Wintrust金融公司 07/19/2023 (PM) 5.09 2.38 2.398 -0.76% 3.09% 3.75%

OZK US Equity 欧扎克银行 07/20/2023 (PM) 4.89 1.47 1.421 3.45% 7.63% 7.00%

HOMB US Equity 阿肯色Home BancShares公司 07/20/2023 (AM) 4.76 0.51 0.509 0.20% -2.57% -1.43%

SNV US Equity Synovus 金融 07/19/2023 (PM) 4.75 1.16 1.147 1.16% 0.25% 0.34%

FNB US Equity FNB/宾州 07/19/2023 (PM) 4.49 0.39 0.377 3.54% -1.07% 2.19%

COLB US Equity 哥伦比亚银行股份系统公司 07/19/2023 (PM) 4.41 0.64 0.93 -31.18% -1.81% 0.25%

FFIN US Equity 第一金融银行股份有限公司 07/20/2023 (PM) 4.35 0.36 0.364 -1.10% -1.18% 3.17%

HWC US Equity Hancock Whitney公司 07/18/2023 (PM) 3.64 1.35 1.342 0.60% 1.45% 1.78%

GBCI US Equity 冰川万通金控 07/20/2023 (PM) 3.58 0.5 0.496 0.81% -0.70% 2.94%

UCBI US Equity United Community Banks股份有 07/18/2023 (PM) 3.31 0.55 0.623 -11.70% 1.12% 1.61%

TCBI US Equity Texas Capital Bancshares股份 07/20/2023 (AM) 3.05 1.33 0.956 39.12% 5.13% 6.23%

ASB US Equity Associated银行公司 07/20/2023 (PM) 2.77 0.56 0.591 -5.25% 5.55% 2.14%

INDB US Equity 马萨诸塞州罗克兰独立银行公司 07/20/2023 (PM) 2.45 1.42 1.107 28.27% -0.16% 1.42%

FULT US Equity 富尔顿金融公司 07/18/2023 (PM) 2.22 0.46 0.426 7.92% -0.52% 1.85%

FFBC US Equity 第一金融银行 07/20/2023 (PM) 2.16 0.72 0.702 2.56% 0.95% 1.18%

WAFD US Equity Washington Federal 公司 07/14/2023 (PM) 1.92 0.89 0.935 -4.81% 1.56% 0.65%
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披露声明 

本报告准确表述了证券分析师的个人观点。该证券分析师声明，本人未在公司内、外部机构兼任有损本人独立性与客

观性的其他职务，没有担任本报告评论的上市公司的董事、监事或高级管理人员；也不拥有与该上市公司有关的任何

财务权益；本报告评论的上市公司或其它第三方都没有或没有承诺向本人提供与本报告有关的任何补偿或其它利益。 

中银国际证券股份有限公司同时声明，将通过公司网站披露本公司授权公众媒体及其他机构刊载或者转发证券研究报

告有关情况。如有投资者于未经授权的公众媒体看到或从其他机构获得本研究报告的，请慎重使用所获得的研究报告，

以防止被误导，中银国际证券股份有限公司不对其报告理解和使用承担任何责任。 

评级体系说明 

以报告发布日后公司股价/行业指数涨跌幅相对同期相关市场指数的涨跌幅的表现为基准： 

公司投资评级： 

买    入：预计该公司股价在未来 6-12 个月内超越基准指数 20%以上； 

增    持：预计该公司股价在未来 6-12 个月内超越基准指数 10%-20%； 

中    性：预计该公司股价在未来 6-12 个月内相对基准指数变动幅度在-10%-10%之间； 

减    持：预计该公司股价在未来 6-12 个月内相对基准指数跌幅在 10%以上； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

行业投资评级： 

强于大市：预计该行业指数在未来 6-12 个月内表现强于基准指数； 

中    性：预计该行业指数在未来 6-12 个月内表现基本与基准指数持平； 

弱于大市：预计该行业指数在未来 6-12 个月内表现弱于基准指数； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

沪深市场基准指数为沪深 300 指数；新三板市场基准指数为三板成指或三板做市指数；香港市场基准指数为恒生指数
或恒生中国企业指数；美股市场基准指数为纳斯达克综合指数或标普 500 指数。 
  



 

 

风险提示及免责声明 

本报告由中银国际证券股份有限公司证券分析师撰写并向特定客户发布。 
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限公司的证券投资顾问服务团队，其可参考使用本报告。中银国际证券股份有限公司的证券

投资顾问服务团队可能以本报告为基础，整合形成证券投资顾问服务建议或产品，提供给接

受其证券投资顾问服务的客户。 

中银国际证券股份有限公司不以任何方式或渠道向除上述特定客户外的公司个人客户提供

本报告。中银国际证券股份有限公司的个人客户从任何外部渠道获得本报告的，亦不应直接

依据所获得的研究报告作出投资决策；需充分咨询证券投资顾问意见，独立作出投资决策。

中银国际证券股份有限公司不承担由此产生的任何责任及损失等。 

本报告内含保密信息，仅供收件人使用。阁下作为收件人，不得出于任何目的直接或间接复

制、派发或转发此报告全部或部分内容予任何其他人，或将此报告全部或部分内容发表。如

发现本研究报告被私自刊载或转发的，中银国际证券股份有限公司将及时采取维权措施，追

究有关媒体或者机构的责任。所有本报告内使用的商标、服务标记及标记均为中银国际证券

股份有限公司或其附属及关联公司（统称“中银国际集团”）的商标、服务标记、注册商标

或注册服务标记。 

本报告及其所载的任何信息、材料或内容只提供给阁下作参考之用，并未考虑到任何特别的

投资目的、财务状况或特殊需要，不能成为或被视为出售或购买或认购证券或其它金融票据

的要约或邀请，亦不构成任何合约或承诺的基础。中银国际证券股份有限公司不能确保本报

告中提及的投资产品适合任何特定投资者。本报告的内容不构成对任何人的投资建议，阁下

不会因为收到本报告而成为中银国际集团的客户。阁下收到或阅读本报告须在承诺购买任何

报告中所指之投资产品之前，就该投资产品的适合性，包括阁下的特殊投资目的、财务状况

及其特别需要寻求阁下相关投资顾问的意见。 

尽管本报告所载资料的来源及观点都是中银国际证券股份有限公司及其证券分析师从相信
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高管、员工或其他任何个人（包括其关联方）都不能保证它们的准确性或完整性。除非法律

或规则规定必须承担的责任外，中银国际集团任何成员不对使用本报告的材料而引致的损失
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免生疑问，本报告所载的观点并不代表中银国际集团成员的立场。 
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以外的资料，中银国际集团未有参阅有关网站，也不对它们的内容负责。提供这些地址或超

级链接（包括连接到中银国际集团网站的地址及超级链接）的目的，纯粹为了阁下的方便及

参考，连结网站的内容不构成本报告的任何部份。阁下须承担浏览这些网站的风险。 

本报告所载的资料、意见及推测仅基于现状，不构成任何保证，可随时更改，毋须提前通知。

本报告不构成投资、法律、会计或税务建议或保证任何投资或策略适用于阁下个别情况。本
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过往的表现不能被视作将来表现的指示或保证，也不能代表或对将来表现做出任何明示或暗
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可随时更改。本报告中涉及证券或金融工具的价格、价值及收入可能出现上升或下跌。 
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