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威胜信息（688100.SH）2023 年半年报点评     

盈利能力持续增强，在手订单充足 
 

 2023 年 07 月 28 日 

 

➢ 事件概述：2023 年 7 月 27 日，公司发布 2023 年半年度报告。业绩方面，

2023 年上半年，公司收入净利润同比双增长，实现营收 10.12 亿元，同比增长

6.75％；归母净利润为 2.15 亿元，同比增长 12.91%；扣非净利润为 2.28 亿元，

同比增长 20.31%。分产品来看，感知层实现收入 3.19 亿元，占主营收入的

31.66%，同比增长 25.83%；网络层实现收入 6.32 亿元，占主营收入的 62.76%，

同比增长 0.93%；应用层实现收入 0.56 亿元，占主营收入的 5.58%，同比下降

11.71%。单季度来看，公司 23Q2 实现收入 5.89 亿元，同比增长 3.11%，环比

增长 39.24%；归母净利润 1.24 亿元，同比减少 1.22%，环比增长 36.26%。 

➢ 在手订单提供有力支持，盈利能力持续增强。订单方面，公司在手订单持续

充盈。截至 2023 年 6 月底，公司在手合同额结余 30 亿元，同比增长 34%，为

后续业绩发展提供有力支撑。盈利能力持续提升，23H1 毛利率与归母净利润率

分别为 40.8%、21.2%，分别同比提升 3.82pcts、1.16pcts。 

➢ 深耕数字电网与数智城市赛道，招标份额排名前列。公司持续推进数字电网、

通信及芯片、城市智能体的产业发展布局，产品的技术水平领先。全球能源物联

网转型升级、通信技术迭代更新，新型电力系统建设前景广阔，智慧城市市场规

模高速增长。从招标情况来看，国南网中标情况稳步推进，公司在国网 2023 年

第三十五批采购项中，中标金额 1.09 亿元；在南网 2023 年计量产品第一批框

架招标项目中，中标金额 0.68 亿元。 

➢ 海外赛道加速布局，推动国内国外双循环。公司坚持国内外业务双线驱动战

略，不断拓宽海外业务横向领域。2023 年上半年，公司境外业务实现销售收入

1.17 亿元，占主营业务收入的 11.6%。公司的海外销售网络覆盖亚洲、非洲、南

美等市场，在国际市场实现了千万个以上的用户连接数，海外业务高速发展。公

司积极参与“一带一路”沿线国家和地区的建设，2023 年上半年，公司加强与

中东、孟加拉等亚太地区以及非洲各国的交流，为未来合作打下基础。同时，继 

2022 年与沙特丝路公司签署了中沙产能合作备忘录之后，公司今年 6 月先后与

沙特投资部、沙特 NTCC 集团签订合作备忘录，是公司在“一带一路”市场上的

又一突破，标志着公司将有望深度参与沙特地区的新型能源体系建设和智慧管

理，助力数智城市转型。 

➢ 投资建议：公司海外进程持续加快，在手订单充裕，我们预计公司 2023-

2025 年营收分别为 26.05、33.82、43.11 亿元，增速为 30%/29.8%/27.4%；

归母净利润分别为 5.3、6.87、8.77 亿元，增速为 32.5%/29.6%/27.6%，7 月

28 日收盘价对应 23-25 年 PE 为 25x/20x/15x，维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：海外市场拓展风险；原材料波动的风险。  

 
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业收入（百万元） 2004 2605 3382 4311 

增长率（%） 9.7 30.0 29.8 27.4 

归属母公司股东净利润（百万元） 400 530 687 877 

增长率（%） 17.2 32.5 29.6 27.6 

每股收益（元） 0.80 1.06 1.37 1.75 

PE 34 25 20 15 

PB 5.0 4.6 3.9 3.3 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2023 年 07 月 28 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E  主要财务指标 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业总收入 2004 2605 3382 4311  成长能力（%）     

营业成本 1260 1643 2131 2715  营业收入增长率 9.75 30.03 29.82 27.45 

营业税金及附加 19 23 30 39  EBIT 增长率 17.24 41.08 31.02 28.07 

销售费用 94 120 152 192  净利润增长率 17.20 32.54 29.62 27.62 

管理费用 35 47 59 73  盈利能力（%）     

研发费用 199 255 331 422  毛利率 37.12 36.93 36.99 37.01 

EBIT 422 595 779 998  净利润率 19.97 20.36 20.32 20.35 

财务费用 -40 -18 -16 -17  总资产收益率 ROA 10.21 11.87 12.96 13.91 

资产减值损失 -4 -9 -11 -13  净资产收益率 ROE 14.74 17.92 20.03 21.77 

投资收益 13 5 7 9  偿债能力     

营业利润 457 609 791 1011  流动比率 2.96 2.67 2.56 2.53 

营业外收支 0 2 1 0  速动比率 2.50 2.20 2.10 2.05 

利润总额 458 611 792 1011  现金比率 1.37 1.08 0.99 0.97 

所得税 55 79 103 131  资产负债率（%） 29.82 32.94 34.59 35.46 

净利润 402 532 689 879  经营效率     

归属于母公司净利润 400 530 687 877  应收账款周转天数 203.65 193.47 183.79 174.60 

EBITDA 452 627 821 1041  存货周转天数 76.17 75.00 75.00 75.00 

      总资产周转率 0.53 0.62 0.69 0.74 

资产负债表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E  每股指标（元）     

货币资金 1570 1571 1805 2149  每股收益 0.80 1.06 1.37 1.75 

应收账款及票据 1165 1467 1796 2157  每股净资产 5.43 5.92 6.86 8.06 

预付款项 30 82 107 136  每股经营现金流 0.51 0.68 1.03 1.35 

存货 263 334 434 552  每股股利 0.33 0.43 0.56 0.71 

其他流动资产 370 416 506 617  估值分析     

流动资产合计 3398 3869 4646 5611  PE 34 25 20 15 

长期股权投资 0 0 0 0  PB 5.0 4.6 3.9 3.3 

固定资产 257 300 345 371  EV/EBITDA 27.57 19.86 15.17 11.97 

无形资产 67 67 67 67  股息收益率（%） 1.22 1.59 2.07 2.64 

非流动资产合计 520 599 658 695       

资产合计 3918 4468 5305 6306       

短期借款 9 59 99 129  现金流量表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E 

应付账款及票据 928 1149 1416 1714  净利润 402 532 689 879 

其他流动负债 210 243 299 373  折旧和摊销 30 32 42 43 

流动负债合计 1146 1452 1814 2216  营运资金变动 -179 -221 -223 -255 

长期借款 0 0 0 0  经营活动现金流 257 339 514 676 

其他长期负债 22 20 20 20  资本开支 -38 -106 -107 -88 

非流动负债合计 22 20 20 20  投资 -26 4 0 0 

负债合计 1168 1472 1835 2236  投资活动现金流 -106 -99 -96 -79 

股本 500 500 500 500  股权募资 0 -123 0 0 

少数股东权益 35 36 37 39  债务募资 9 48 35 30 

股东权益合计 2750 2996 3470 4070  筹资活动现金流 -281 -240 -183 -253 

负债和股东权益合计 3918 4468 5305 6306  现金净流量 -116 0 234 344 

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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