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7月全球主要股票指数表现
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来源：Wind

七月恒生科技指数表现极为亮眼，月度涨幅高达16.3%；恒指、沪深300月度涨幅分别达6.1%及
4.5%；美股也全线上涨，其中纳指表现较好，月度涨幅达4.0%。
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7月港股恒生行业指数表现
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来源：Wind

七月恒生行业指数普涨，其中资讯科技业、非必需性消费业及原材料业涨幅较大，月度涨幅
分别为13.0%、12.9%及12.4%，而公用事业表现最差，月度跌幅达-0.5%。
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海外宏观：美国通胀超预期回落，加息接近尾声
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6月美国CPI同比增3%，低于市场预期3.1%和前值4%，核心CPI同比增4.8%, 低于预期的5%和前值的
5.3%；6月美国新增非农就业放缓至20.9万人，但20万以上的新增就业规模说明就业市场热度仍高，
失业率小幅回落至3.6%。总而言之，美国通胀超预期回落，经济就业数据放缓但内生韧性仍在。
上周，美联储如预期加息 25bp，将联邦基金利率目标区间上调到5.25%-5.50%，鲍威尔表示未来
货币政策走向没有明确表示，但认为受益于经济整体活动小幅上升、通胀持续降温和劳动力市场
强劲，经济有望实现“软着陆”。同时，最新数据显示美国二季度GDP环比折年率季调后初值2.4%，
高于预期和前值，目前多数已公布二季报的美股上市公司业绩也好于市场预期。



中国宏观：经济数据表现较为疲弱，政策端积极信号频出
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国内经济数据表现仍较为疲软，上半年GDP累计同比增长5.5%，其中二季度同比增长6.3%，环比增
长0.8%。进出口方面，6月降幅进一步扩大，出口当月同比回落至-12.4%，创2010年以来同期新低，
进口同比下降至-6.8%；生产方面，6月工业增加值当月同比略反弹至4.4%，结构上太阳能电池、
新能源汽车、工业控制计算机及系统的产量增速较高；消费方面，6月社零当月同比增速回落至
3.1%，商品和服务消费继续分化，其中商品零售同比1.7%，餐饮收入同比16.1%。此外，继6月的
促消费和宽货币政策，7月政策端在稳经济方面部署支持民营经济发展和城中村改造，产业政策层
面支持绿色低碳转型和平台企业发展。



市场展望：政策落地积极推进，提振市场信心
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近期各部委和地方政府的政策落实也在积极推进。资本市场方面，政治会议提出“活跃资本市场，
提振投资者信心”，证监会召开的年中工作座谈会也提出将“从投资端、融资端、交易端等方面
综合施策”。房地产方面，政治局会议提出要“适应我国房地产市场供求关系发生重大变化的新
形势，适时调整优化房地产政策”，住建部召开企业座谈会表示将“进一步落实好降低购买首套
住房首付比例和贷款利率、改善性住房换购税费减免、个人住房贷款“认房不用认贷”等政策措
施”。债务化解方面，政治局会议提出“要有效防范化解地方债务风险，制定实施一揽子化债方
案”。促消费方面，政治局会议提出“要提振汽车、电子产品、家居等大宗消费，推动体育休闲、
文化旅游等服务消费”。同时，政治局会议也对现代化产业体系建设、人工智能和平台企业安全
健康发展做出部署。我们认为随着国内政策预期逐渐明朗，港股有望波动修复上行。



近期要闻回顾

6

港交所宣布即将启用全新公开招股结算平台FINI。6月28日，香港交易所宣布，计划于今年10月启用全新的首次公开招股结算平台FINI，
IPO新股定价与股份开始交易之间的时间由五个营业日(T+5)缩短至2个营业日(T+2)，对于香港IPO结算流程的数字化和现代化改革具有重
要意义。
金融管理部门推进平台企业金融业务整改。7月7日，证监会发布公告称，近期，针对蚂蚁集团及旗下机构过往年度在公司治理、金融消

费者保护、参与银行保险机构业务活动、从事支付结算业务等方面存在的违法违规行为，对蚂蚁集团及旗下机构处以罚款（含没收违法
所得）71.23亿元。要求蚂蚁集团关停违规开展的“相互宝”业务，并依法补偿消费者利益。下一步，金融管理部门将坚持“两个毫不动
摇”，落实促进平台经济健康发展的金融政策措施，支持、鼓励平台企业持续提升金融普惠性，推动科技金融创新，增强国际金融竞争
力，更好地服务实体经济和民生需求。

美联储考虑将为大型银行制定更严规则。7月11日，英国《金融时报》报道美国一名高级银行业监管官员宣布，将对更广泛范围的银行实
施更严格的资本金规定，以支撑今年早些时候几家地区性银行倒闭后受到冲击的金融体系。美联储负责监管的副主席迈克尔·巴尔10日公
布了针对资产规模在1000亿美元或以上的机构的监管改革，提出了更严格的资本标准，要求银行储备可用于消化任何损失的额外资本。
国家网信办等七部门：公布《生成式人工智能服务管理暂行办法》。7月13日，国家网信办等七部门联合公布《生成式人工智能服务管理

暂行办法》，采取有效措施鼓励生成式人工智能创新发展，对生成式人工智能服务实行包容审慎和分类分级监管。鼓励生成式人工智能
技术在各行业、各领域的创新应用，推动生成式人工智能基础设施和公共训练数据资源平台建设。

国务院：完善民营经济融资支持政策。7月19日，国务院发布《中共中央国务院关于促进民营经济发展壮大的意见》，明确加大民营经济
政策支持力度。《意见》表示将完善融资支持政策，健全银行、保险、担保、券商等多方共同参与的融资风险市场化分担机制。健全中
小微企业和个体工商户信用评级和评价体系，加强涉企信用信息归集，推广“信易贷”等服务模式。支持符合条件的民营中小微企业在
债券市场融资，鼓励符合条件的民营企业发行科技创新公司债券，推动民营企业债券融资专项支持计划扩大覆盖面、提升增信力度。支
持符合条件的民营企业上市融资和再融资。

工信部：加大对于专精特新企业支持力度。7月28日，工信部中小企业局负责人牟淑慧在国务院政策例行吹风会上表示，坚持部门联动、
政策协同，引导金融资源加大对专精特新中小企业的支持力度。联合中国人民银行、国家金融监督管理总局深化产融对接，鼓励金融机
构打造“专精特新贷”等金融产品，提供专门服务。



免责声明
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