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绿能慧充（600212.SH）2023 年中报点评     

新能源转型成功，乘东风加码产能扩张 
 

 2023 年 08 月 01 日 

 

➢ 事件说明。公司发布 2023 年中报，上半年实现营业收入 2.53 亿元，同比+ 

113.82%；实现归母净利 359.67 万元，扣非净利 161.54 万元，同比均实现扭

亏为盈。 

➢ 上半年创佳绩，基本面继续向好。量：2023Q1 业绩触底向上，公司实现营

业收入 0.99 亿元，同比+123.51%；归母净利润-69.57 万元，亏损同比收窄。

公司把握行业发展趋势加快推进新能源业务布局，2023Q1 新能源业务收入 0.88

亿元，2023Q2 进一步提升至 1.48 亿元，环比+68.18%，有力印证下游需求高

景气及公司出色的产品力及客户资源。2023H1 新能源业务营业收入达 2.36 亿

元，近乎完成 2022 年全年水平，为未来稳健快速发展奠定了良好基础。利：23H1

公司归母净利 359.67 亿元，同比扭亏为盈主要系充电桩销售收入增加及亏损的

热电业务被剥离。公司经营思路日臻清晰，战略聚焦新能源充电业务，同时拓展

储能方向，业绩有望继续向好。 

➢ 产品矩阵丰富优化，客户关系稳定。1）产品优势：通过持续的研发投入和

不断的技术创新，公司在产品性能、可靠性、安全性、客户体验、售后维护这五

个方面持续优化升级，在商业地产、公共充电、群充电、专用充电领域均有所布

局，实现了全系列产品覆盖全产业应用场景。2）客户优势：凭借稳定的产品质

量、灵活的定制化服务，公司已与众多知名客户建立了战略合作，市场拓展遍布

陕西、新疆、甘肃、四川、广东、江苏、福建、湖南、湖北、云南等多个省份。

公司主要战略客户包括国家电网、BP（英国石油）、壳牌、小桔充电、延长石油、

陕西电力、西安城投集团、西咸城投集团等。公司深耕陕西多年，与当地城投交

投及其他运营商保持良好接洽关系，有利于强化后续区域接单能力。 

➢ 坚持技术立身，加码产能建设。研发方面，2023 上半年公司研发投入 1114.8

万元，同比+136.43%。产能方面，西安子公司计划投资 7 亿元加大产能扩张，

其中一期项目 2 亿元主要对原有充电桩产线进行智能化改造，加快超充等前沿技

术研制；二期项目 5 亿元主要用于新建储能系统产线、电池 pack 产线及充电桩

产线。 

➢ 投资建议：我们预计 2023-2025 年的归母净利润分别为 0.78、1.50、3.02

亿元，增速分别为 180.9%、91.5%、101.7%，2023 年 7 月 31 日股价对应 23-

25 年市盈率分别为 56、29、15 倍，维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：新能源车销量不及预期，充电桩出海进度不及预期，储能业务发

展不及预期，增发不及预期。  

 
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业收入（百万元） 286  939  1,821  2,703  

增长率（%） 18.0  228.0  93.9  48.4  
归属母公司股东净利润（百万元） -97  78  150  302  
增长率（%） -380.9  180.9  91.5  101.7  
每股收益（元） -0.19  0.15  0.29  0.59  
PE / 56  29  15  
PB 32.0  20.4  12.0  6.6  

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2023 年 7 月 31 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E  主要财务指标 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业总收入 286  939  1,821  2,703   成长能力（%）     

营业成本 227  690  1,293  1,884   营业收入增长率 17.96  227.97  93.88  48.43  

营业税金及附加 3  9  16  16   EBIT 增长率 -233.86  241.91  85.73  94.39  

销售费用 34  94  209  324   净利润增长率 -380.90  180.86  91.54  101.66  

管理费用 50  56  127  162   盈利能力（%）     

研发费用 13  28  73  108   毛利率 20.62  26.59  28.98  30.29  

EBIT -64  91  169  328   净利润率 -33.71  8.31  8.21  11.15  

财务费用 2  3  9  16   总资产收益率 ROA -17.51  5.96  6.50  9.71  

资产减值损失 -33  -9  -9  -4   净资产收益率 ROE -70.34  36.24  40.97  45.24  

投资收益 0  1  2  3   偿债能力         

营业利润 -99  79  153  310   流动比率 0.98  1.14  1.25  1.46  

营业外收支 0  0  0  0   速动比率 0.74  0.93  1.06  1.22  

利润总额 -98  79  153  310   现金比率 0.11  0.14  0.16  0.23  

所得税 0  0  1  3   资产负债率（%） 74.53  83.21  83.81  78.11  

净利润 -98  80  152  307   经营效率     

归属于母公司净利润 -97  78  150  302   应收账款周转天数 244.80  240.00  240.00  200.00  

EBITDA -39  124  214  383   存货周转天数 122.33  100.00  80.00  80.00  

      总资产周转率 0.66  1.01  1.01  1.00  

资产负债表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E  每股指标（元）     

货币资金 41  134  266  455   每股收益 -0.19  0.15  0.29  0.59  

应收账款及票据 193  602  1,178  1,474   每股净资产 0.27  0.42  0.71  1.30  

预付款项 5  7  13  19   每股经营现金流 -0.03  0.05  0.06  0.09  

存货 76  179  275  409   每股股利 0.00  0.00  0.00  0.00  

其他流动资产 60  180  332  477   估值分析         

流动资产合计 375  1,103  2,065  2,834   PE /  56  29  15  

长期股权投资 0  0  0  0   PB 32.0  20.4  12.0  6.6  

固定资产 69  103  132  163   EV/EBITDA -111.95  35.37  20.39  11.41  

无形资产 29  29  29  29   股息收益率（%） 0.00  0.00  0.00  0.00  

非流动资产合计 176  208  235  271        

资产合计 551  1,311  2,300  3,105        

短期借款 12  47  87  132   现金流量表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E 

应付账款及票据 186  605  1,169  1,652   净利润 -98  80  152  307  

其他流动负债 185  313  396  159   折旧和摊销 25  33  45  55  

流动负债合计 384  965  1,652  1,943   营运资金变动 -13  -116  -210  -353  

长期借款 0  100  250  450   经营活动现金流 -18  27  29  45  

其他长期负债 27  26  26  32   资本开支 -14  -60  -66  -84  

非流动负债合计 27  126  276  482   投资 -10  0  0  0  

负债合计 411  1,091  1,928  2,425   投资活动现金流 -24  -59  -65  -82  

股本 512  512  512  512   股权募资 0  0  0  0  

少数股东权益 3  5  8  13   债务募资 -8  135  185  245  

股东权益合计 140  220  372  680   筹资活动现金流 42  125  168  226  

负债和股东权益合计 551  1,311  2,300  3,105   现金净流量 1  93  132  189  

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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