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新威凌（871634.BJ）

北交所个股研究系列报告：

锌粉生产企业研究



公司基本情况
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1.1 主营业务情况

1.2 产品介绍

1.3 财务情况
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2019年 2020年 2021年 2022年

营业收入 金额 占比 金额 占比 金额 占比 金额 占比

加工费 175.51 0.43% 214.42 0.55% 192.28 0.32% 144.18 0.25%

片状锌粉 113.38 0.28% 304.11 0.79% 314.47 0.53% 205.04 0.35%

球状锌粉 37,969.98 92.52% 37,797.22 97.83% 59,025.47 98.98% 57,061.96 98.68%

雾化法 2,783.09 6.78% 319.69 0.83% 102.55 0.17% 416.11 0.72%

合计 41,041.96 100% 38,635.44 100% 59,634.77 100% 57,827.29 100%

毛利率 2020年 2021年 2022年

  加工费 66.83% 68.78% 63.21%

  片状锌粉 45.39% 37.54% 32.04%

  球状锌粉 12.29% 10.12% 8.46%

  雾化法 -5.94% 18.68% 9.85%

Ø 新威凌成立于2002年11月，2017年5月于新三板挂牌，2022年11月于北交所上市。

Ø 新威凌主营产品为锌粉，包括球状锌粉、片状锌粉与不规则状锌粉。球状锌粉是公司主力产品，营收占比保持在90%以上；片状锌粉当前仍处

于持续研发与市场开拓阶段，营收占比较低，2022年为0.35%，该产品具有较高价值量，2022年毛利率为32.04%。

Ø 公司采取直销的销售模式，下游客户主要为涂料、化工等领域央企或其子公司，2022年公司前五大客户销售额占比为25.83%。

2020年 2021年 2022年

客户名称 金额 占比 客户名称 金额 占比 客户名称 金额 占比

深圳中集汇杰 3,123.33 8.04% 深圳中集汇杰 8,097.02 13.46% 客户一 5,086.35 8.69%

金刚化工 2,287.49 5.89% 金刚化工 5,143.28 8.55% 客户二 2,942.79 5.03%

江苏兰陵 1,675.14 4.31% 威士伯 3275.29 5.45% 客户三 2,710.56 4.63%

厦门欧米克 1,652.68 4.26% 厦门欧米克 2,357.34 3.92% 客户四 2,550.20 4.36%

海洋化工研究院 1,261.35 2.99% 中涂化工 2,330.86 3.88% 客户五 1,825.57 3.12%

合计 9,999.99 25.74% 合计 21,203.79 35.27% 合计 15,115.47 25.83%

图表1：2019-2022年公司营收构成(万元/%) 图表2：2019-2022年公司各产品毛利率(%)

1.1 主营业务 主营锌粉产品，球状锌粉为主力产品，片状锌粉营收占比仍处低水平

数据来源：公司公告，亿渡数据整理

图表3：2019-2022年公司前五大客户构成(万元/%)
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产品 产品介绍 应用领域

富锌防腐涂料专用锌粉
作为涂料的最主要成分，既可用于环氧富锌涂料的生产，又可充分满足水性无机富锌涂料的生产，用于生产水

性无机富锌涂料时，具有分散性好、不易沉降、不易絮凝成团的卓越性能。

不适宜热镀和电镀的大型钢结构件（如钢结构建

筑、海洋工程设 施、桥梁、管道）以及船舶、集

装箱等领域。 

多元合金共渗专用锌粉
用于小型钢铁制品的机械镀锌生产时，锌和其它金属元素能较好地渗入钢 铁表层，多元金属间互相反应后与基

体金属形成冶金结合，形成多种合金共渗层，其具有优异的硬度、耐磨性、韧性及耐蚀性。 

室外钢铁构件、紧固件、高速公路、航空航天、

护栏、桥梁、水暖器材及建筑五金、汽车、工程

机械和海洋化工、冶金、发电等耐高温、耐冲击、

耐腐蚀等部件的渗锌防腐。

粉末镀锌专用锌粉

粉粒度适中均匀，金属锌高，重金属杂 质元素含量低，与分散剂、促进剂的适 配性和反应效率极高，将其用于

小型钢 铁制品的机械镀锌生产时，具有镀层厚度均匀适中、镀层表面光滑致密、光泽美观等特点。既能保证镀

锌制品的镀层具有优良的防腐性能，又能保证镀层厚度不影响镀锌制品的施工安装性能。 

高铁、汽车等的预制钢构件、螺栓、螺丝钉、射

钉等钢铁制品的镀锌防腐。 

化学还原催化专用锌粉
主要针对用户的不同用途和特殊生产 工艺要求定制生产，具有规格性能稳定、化学反应速度适中、化学反应效

率高、化学反应残余物少、单位产品耗量低等特点。 

在雕白块、染料中间体、塑料添加剂、保险粉、

立德粉等化工产品的生产过程中起到催化、 还原、

产生氢离子等作用。 

冶金除杂置换专用锌粉
可针对各种有色金属的不同特性及其特殊生产工艺而专门定制生产，其化学成份、粒度参数与不同的有色金属

的冶金还原过程均一一对应匹配，具有还原置换反应稳 定、消耗低、杂质脱除率高、产品纯度高等特点。

在锌、金、银、铟、铂等有色金属产品的冶金过

程中起到还原置换、除杂提纯的作用。

医药农药专用锌粉
主要针对医药、农药行业的生产工艺特 点及健康和环境安全要求定制生产，具有有效锌含量高、化学反应速度

适中稳定、催化作用强、消耗量少、产物中杂质含量低等特点。

应用于医药、农药中间体的生产，主要起到有机

化合物合成的催化作用和氢键的生成作用。 

金刚石刀具专用锌粉
在金刚石刀具的生产过程中，使用锌粉可部分替代锡粉从而降低金刚石刀具 的生产成本，并可提高金刚石刀具

的锋利度。 
应用于金刚石刀具的生产，起到加强金刚石刀具

的合金强度、降低金刚石刀具烧结温度的作用。 

达克罗涂液用片状锌粉
用片状锌粉配制的达克罗涂液，有效提 高锌与钢铁间以及锌颗粒互相之间的导电性，涂层致密、腐蚀路线延长，

不仅降低了单位面积内的耗锌量和涂层厚度，而且提高了涂层的屏蔽性能和抗蚀性能。

为达克罗涂料的主要组成部分，广泛应用于载重

汽车紧固件、汽车配件、船舶、集装箱、手机、

电子元件的高端小型零配件的防腐。

图表4：公司不同应用领域产品介绍

1.2 主要产品介绍 公司产品广泛应用于富锌防腐涂料、渗锌、粉末镀锌、化工、有色冶金、医药等领域



受下游市场需求影响，2022年公司营收与归母净利润均出现下降，且盈利能力较弱1.3 财务情况
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图表5：2019年至2022年公司营业收入情况（万元/%） 图表6： 2019年至2022年公司归母净利润情况（万元/%）

图表7：2019年至2022年公司毛利率与净利率 图表8：2019年至2022年公司期间费用率
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数据来源：公司公告，亿渡数据整理

Ø 2019-2022年，公司营业收入整体增长，从41,385.19万元增长至58,524.18万元，年复合增长率为8.74%，2021年增幅较大；归母净利润在

2019-2021年保持增长。2022年，受疫情反复、集装箱制造需求回调、锌锭价格上涨等因素影响，公司产品销售量下滑，营业收入为

58,524.18万元，同比下降2.66%，归母净利润为2,004.17万元，同比下降32.92%。2023年Q1，公司营业收入同比增长2.30%，归母净利润同

比下降2.69%，主要因为子公司进入试生产阶段，管理费用增长较多。

Ø 公司盈利能力表现较弱。毛利率呈下滑趋势，2022年仅8.68%，较2020年下降4.11个百分点；净利率持续处于较低水平，2022年为3.42%。
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1.4 财务情况

图表9：2019年至2022年公司经营性现金流净额情况（万元/%）
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图表10：2019年至2022年公司存货周转天数（天）

图表12：2019年至2022年公司应收账款周转天数（天）

数据来源：公司公告，亿渡数据整理

Ø 公司整体营运能力良好，2019-2022年，存货周转天数平均为29.43天，应收账款周转天数平均为33.75天，公司存货周转速度与应收账款周转

速度较快。

Ø 公司现金流波动较大。2021年公司现金流增幅达到1527.99%，2022年，由于公司客户较多使用银行承兑汇票结算货款，公司应收票据余额上

升，销售商品、提供劳务收到的现金数额降低，使公司现金流净额大幅下降。

Ø 公司研发费用较稳定，2022年为1,444.95万元。截至2022年年末，公司拥有专利数量54项，其中发明专利6项，较上年增加5项。
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图表11：2019年至2022年公司研发费用情况（万元/%）

营运能力良好，现金流波动明显，研发费用整体增长
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2.3  锌粉市场情况

2.4  下游涂料与化工市场情况

2.5  行业竞争格局

2.2  上游锌市场情况

2.1  公司所属行业及产业链
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下游行业

Ø 公司主营球状锌粉、片状锌粉、不规则状锌粉的等锌金属的研发、生产及销售。

Ø 根据证监会《上市公司行业分类指引》（2012年修订），公司所处行业为“C制造业”中 的子类“C33-金属制品业”。根据中《国民经济行

业分类》国家标准（GB/T4754- 2017），公司属于“C33-金属制品业”下的“C3399其他未列明金属制品制造”。

Ø 锌粉行业产业链上游主要为锌矿采选与冶炼，锌粉原材料为冶炼后的成品锌锭。下游应用领域主要包括涂料行业、化工行业、电镀行业、有色

冶炼行业、医药行业等。公司处于产业链中游。

图表13：锌粉行业产业链

上游行业 中游行业

原材料 锌粉生产 应用领域

矿山原矿 涂料 化工 电镀

有色冶炼 医药

锌精矿

锌锭

球状锌粉

片状锌粉

不规则颗粒状锌粉

下游应用领域主要包括涂料、化工、电镀、有色冶炼、医药等行业2.1公司所属行业及产业链
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2.2 上游锌市场情况

图表14：2015-2021年中国锌矿产量（万吨）

图表15：2016-2022年中国锌锭产量（万吨）
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图表16：2014-2023年5月年国内锌均价（元/吨）

Ø 中国锌储量较丰富，占全球锌资源储量的18%。同时，中国是全球最大的锌矿产区，2021年，中国锌矿产量在全球占比达到32.60%

Ø 受下游基建投资降低以及环保政策趋严的影响，2017-2021年，中国锌矿产量从440万吨下降至414万吨。从锌锭市场来看，2018年起，中国

锌锭产量持续增长，2021年达到656万吨，同比增长2.02%。

Ø 从锌价格来看，锌价格受到供需关系、经济周期以及国际市场定价等多种因素影响，呈现出明显的周期性，2014-2022年，国内锌价波动较大，

自2020年起，锌价整体呈现上涨趋势。锌锭作为公司产品最主要的原材料，其价格波动对公司产品的盈利表现有一定影响。

中国锌储量较丰富，锌锭产量持续增长，锌价波动较大，2023年起逐渐下降

数据来源：美国地质调查局（USGS），国家统计局， Choice，亿渡数据整理
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Ø 锌粉主要应用于涂料、化工、渗锌、镀锌、冶金、医药等行业，广泛的应用领域支撑全球锌粉产能产量持续增长。2017-2021年，全球锌粉主

要参与者产能从95.7万吨增长至103.3万吨，产量从81.1万吨增长至93.8万吨。

Ø 从中国市场来看，2017-2020年，中国锌粉行业市场规模从43.0亿元增长至53亿元。2021年，受到新冠疫情影响，海运市场的运力、集装箱量

供给不足，国内船舶、集装箱生产企业订单增长迅速，使防腐涂料的需求大增，带动了锌粉需求的增长，2021年，中国锌粉市场规模达到

60.9亿元。

2.3 锌粉市场情况

图表17：全球锌粉行业主要参与者产能及产量情况（万吨） 图表18：中国锌粉市场规模（亿元）

数据来源：公司招股书，亿渡数据整理

全球锌粉产能与产量逐渐增长，中国锌粉市场规模增长稳定
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图表20：2017-2027年中国防腐涂料产量及预测（万吨）

图表21：中国化学原料和化学制品制造业规上企业主营业务收入情况
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2.4 下游涂料市场与化工市场情况

Ø 涂料领域与化工领域为锌粉最大的下游应用市场，涂料领域的锌粉需求占市场总需求的60%左右，化工领域的锌粉需求占比约28%。

Ø 整体来看，中国涂料行业产量呈增长趋势，据中国涂料工业协会统计，2022年全国涂料产量达3,488万吨。从细分领域来看，锌粉在涂料领域

的核心应用领域为防腐涂料，即通过制造富锌防腐涂料，用于船舶、集装箱、化工、水利及海洋工程中的金属构件，车辆、石油管道、露天钢

结构件塔架、桥梁钢结构及高速公路护拦等金属表面防腐。随着国家对基建投资的增加，船舶、海上风电、储能等景气程度高的市场将成为防

腐涂料行业增长的有力支撑。同时，国家出台了一系列政策法规，提升涂料的环保性门槛，并且针对涂料的标准，对涂料中锌含量作出了明确

要求，保障锌粉的使用量。从化工领域来看，2021-2022年，中国化学原料和化学制造业规上企业主营业务规模持续增长，2022年达到

91,483.7亿元，同比增长10.4%。以上应用领域的发展有望带来公司产品需求的增长。
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图表19：2014-2022年中国涂料行业产量情况

涂料与化工为最大的下游市场，核心应用领域防腐涂料规模稳定增长

数据来源：中国涂料行业协会，国家统计局，公司招股书，亿渡数据整理
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公司名称 公司简介 锌粉产能

天诚锌业
锌产品制造企业，总投资 1.2 亿元的一期锌粉项目于 2021 年年底建成，2022 年正

式达产达效，新建成的 15 台锌粉生产线全部投入生产。
5万吨

艾维富虹

（湖南）

跨国巨头比利时艾维锌业集团旗下 6 家专业涂料锌粉（锌基料）生产工厂之一，拥有

全自动的锌粉气体输送系统，主要生产纯度在 98%以上，细度在1000 目以下的超细

锌粉。

2.5 万吨

江苏科成

有色金属
以生产高新技术产品超微细锌粉系列、锌片系列为主，现有超微细锌粉生产线 18 条。 2.4 万吨

百伟锌业 专业生产超微细锌粉，80-2000 目锌粉年产销 2 万吨。 2万吨

冶建锌业
冶建锌业锌粉产品又可以分为涂料专用亚纳米级锌粉、防腐涂料专用锌粉、渗锌专用

锌粉和纳米锌浆四大类，其中纳米锌浆填补国内空白，属于国际领先水平。
1.8 万吨

新日锌业 包括金属锌粉和合金锌粉两大类，可用于渗锌、涂料、达克罗等。 1万吨

申隆锌业 环保型超细锌粉、片状锌粉、环保型氧化锌、药用氧化锌、磷酸锌、铜金粉等锌制品。 0.8 万吨

星苑锌业 华北地区专业的氧化锌、锌粉专业生产基地之一，设计产能8000吨/年。 0.8万吨

新威凌
湖南生产基地年生产能力为 2.55 万吨（不含片状锌粉）。四川生产基地年设计生产

能力为 3.2 万吨（在建），其中片状锌粉规划产能 2,000 吨。
2.28万吨

公司名称 公司简介

德国

ECKART
是公认的全球领先金属效果颜料生产商，主要为涂料和油墨行业

提供全系列的珠光和金属效果颜料。

美国

Novamet

专注于开发和加工金属粉末，60 多种不同的产品，包括特种镍

氧化物、涂层材料、紧密尺寸的镍粉和金属薄片，拥有美国唯一

一台生产超细合金粉末的气体雾化器。

江苏科成

有色金属

国家级火炬计划重点高新技术企业，超微细锌粉2000年被列为国

家火炬计划项目暨江苏省高新技术产品。片状锌粉年产能0.2万
吨。

申隆锌业
产品包括环保型超细锌粉、片状锌粉、环保型氧化锌、药用氧化

锌、磷酸锌等锌制品，片状银粉年产能0.2万吨。

中金岭南
主要研发及生产电池锌粉、片状锌粉及其涂料、稀贵金属及其浆

料、超细铜粉等金属粉体和浆料，实际最大产能 900 吨。

旭晖新材

料

专业从事片状金属锌、金属银、金属铜、金属不锈钢、金属合金

等高性能金属新材料的生产与销售。现有生产线12 条，年设计

生产能力 1,000 吨。

新威凌 片状银粉年产能120吨，规划产能0.2万吨。

2.5 行业竞争格局

Ø 中国锌粉生产企业数量约有100家，非上市公司较多，企业产能规模普遍较小，产品同质化严重。从产品细分上看，大多数企业以生产球状锌

粉为主。片状锌粉仍然以依赖进口，该细分市场仍被国外企业垄断，目前仅有少数企业进行片状锌粉的生产。

Ø 从球状锌粉市场来看，天诚锌业的球状锌粉产能规模最大，公司球状锌粉产能达2.28万吨，在该细分市场处于前列。从片状锌粉市场来看，国

内企业的片状银粉生产规模最大的企业为江苏科成有色金属有限公司与申隆锌业，公司当前年产能120吨，规模较小，募投项目达产后产能将

提升至2,000吨。

图表22：球状锌粉生产企业情况 图表23：片状锌粉生产企业情况

锌粉行业格局分散，企业普遍产能规模小，以生产球状锌粉为主，仅有少数企业生产片状锌粉

数据来源：公司公告，亿渡数据整理
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Ø 本报告中的信息、意见等均仅供投资者参考之用，不构成对买卖任何证券或其他金融工具的出价或征价或提供任何投资决策建议的服务。该等信

息、意见并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐或投资操作性建议，投

资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，自主审慎做出决策并自行承担风险，投资者在依据本报告涉及的内容进行任何决策前，应同时

考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，并就相关决策咨询专业顾问的意见对依据或者使用本报告所造成的一切后果，亿渡数据科技有限公

司及/或其关联人员均不承担任何责任。

Ø 本报告所载的意见、评估及预测仅为本报告出具日的观点和判断，相关证券或金融工具的价格、价值及收益亦可能会波动，该等意见、评估及预

测无需通知即可随时更改。在不同时期，亿渡数据公司可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。

Ø 亿渡数据公司的销售人员、研究人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法，通过口头或书面发表与本报告意见及

建议不一致的市场评论和/或交易观点，亿渡数据公司没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。除非另行说明，本报告中所引用

的关于业绩的数据均代表过往表现，过往的业绩表现亦不应作为日后回报的预示。

法律声明

本报告由亿渡数据科技有限公司制作，本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，但亿渡数据科技有限公司对这些信息的准确性

及完整性不作任何保证。本次报告仅供参考价值，无任何投资建议。


