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锦波生物（832982.BJ）

北交所个股研究系列报告：

功能蛋白产品企业研究
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从事各类医疗器械、功能性护肤品的研发、生产及销售，重组胶原蛋白产品销售收入超过八成1.1 主营业务

图表1：锦波生物各产品收入、毛利率及占比情况

年份 2020年 2021年 2022年

各产品收入及占比
收入

（亿元）
占比
（%）

收入
（亿元）

占比
（%）

收入
（亿元）

占比
（%）

抗HPV生物蛋白产品 0.47 29.1 0.56 23.9 0.47 12.0

重组胶原蛋白产品 1.01 63.0 1.63 69.8 3.34 85.6

其他医疗器械产品 0.13 8.0 0.15 6.3 0.09 2.4

2020年 2021年 2022年
前五大客户 金额 占比 前五大客户 金额 占比 前五大客户 金额 占比

秀域集团 2,878 17.9% 成都秀域/春语集团 4,488 19.2% 多优美康/北京世纪伟信 2,645 6.8%
广州樊文花化妆品有限公司/广州芙莉莱化妆品有限公司 1,455 9.1% 樊文花/芙莉莱 2,280 9.8% 成都秀域/春语集团 2,479 6.4%
多优美康(北京)国际贸易有限责任公司/北京世纪伟信医药科技有限公司 1,408 8.8% 多优美康(北京)国际贸易有限责任公司 1,926 8.3% 臻妍颂集团 1,739 4.5%
新乡市协创医疗器械有限公司 866 5.4% 新乡市协创医疗器械有限公司 876 3.8% 浙江长典医药有限公司 1,664 4.3%
太原无同网络技术有限公司 537 3.3% 河北邦禾医疗/河北久米/枫果 591 2.5% 江苏康缘琴纳医药有限公司 1,498 3.8%

合计 7,144 44.4% 合计 10,161 43.5% 合计 10,025 25.7%

图表2：锦波生物2022年销售模式占比情况

图表3：锦波生物前五大客户情况(万元)

产品毛利率（%） 2020年 2021年 2022年

抗HPV生物蛋白产品 88.4 88.5 86.4

重组胶原蛋白产品 78.3 81.7 86.1

其他医疗器械产品 63.0 65.9 59.3

Ø锦波生物成立于2008年，2015年在新三板挂牌，2023年7月在北交所上市。

Ø公司的主营业务为以重组胶原蛋白产品和抗HPV生物蛋白产品为核心的各类医疗器械、功能性护肤品的研发、生产及销售。产品包括重组胶原

蛋白产品、抗HPV生物蛋白产品及其他医疗器械产品。其中重组胶原蛋白产品为公司第一大收入来源，2022年销售金额为3.34亿元（占比

85.6%），毛利率为86.1%。

Ø公司销售模式灵活多样，采用“OBM为主+ODM为辅”两种销售模式（OBM模式是指公司生产、销售自有品牌产品；ODM模式指公司根据客户需
求，设计、生产符合要求的相关产品，并贴上客户品牌对外销售）。2022年OBM模式销售占比为88.1%，“OBM+线下直销”占比为38.3%，

“OBM+经销”模式占比为43.6%。

Ø公司以国内市场为主，2022年公司前五大客户创收合计占比为25.7%，占比显著下降。

ODM模式, 
4,635, 12%

线下直销, 
14,944, 38%

线上直销, 
2,420, 6%

经销, 17,012, 
44%

OBM, 
34375.35, 

88%



按核心成分的
产品分类

产品类别 产品类别 代表细分产品
注册/

备案类型
产品用途

应用
领域

主要终端
客户群体

重组胶原蛋白产品

医疗器械

重组人源化胶原
蛋白植入剂

重组Ⅲ型人源化胶原蛋白冻干纤维 三类医疗器械
用于面部真皮组织填充以纠正额
部动力性皱纹（包括眉间纹、额
头纹和鱼尾纹）。

皮肤科 医疗机构

重组胶原蛋白皮
肤修复敷料

医用Ⅲ型胶原蛋白溶液 二类医疗器械
适用于①促进术后创面愈合、止
血，预防疤痕形成及色素沉着；
②用于浅表损伤的修复。

皮肤科 医疗机构

医用无菌Ⅲ型胶原蛋白液 二类医疗器械
可物理性阻隔创面，适用于术后
非慢性创面的护理与修复。

皮肤科 医疗机构

医用重组人源胶原蛋白功能敷料
（凝胶型）（无菌型）

二类医疗器械
适用于①预防整形切口的疤痕形
成及色素沉着；②对皮肤浅表损
伤可止血、止痛，促进创面愈合。

外科 医疗机构

重组胶原蛋白黏
膜修复敷料

重组人源胶原蛋白阴道敷料 二类医疗器械
用于阴道粘膜破裂的修复及弥漫
性浅表出血的止血。

妇科 医疗机构

功能性
护肤品
（2022年
销售收入
占比为
16.9%）

重组胶原蛋白精
华液

164.88肌频活性蛋白面部精华原液 化妆品 滋养修护细腻皮肤，补充皮肤中
的水分，长期使用改善胶原蛋白
缺失引起的皮肤干燥、粗糙、皱
纹现象，令皮肤细致饱满、弹润
幼滑。

日用护肤 终端消费者

胶原蛋白面膜 肌频164.88生物蛋白面膜 化妆品 日用护肤 终端消费者

抗HPV生物蛋白产品 医疗器械
抗HPV生物蛋白
敷料/膜

抗HPV生物蛋白敷料 二类医疗器械 阻断生殖道高危型HPV感染，用于
降低HPV病毒载量，预防宫颈病变
发生。阻断HPV感染引起的皮肤病，
降低物理治疗后尖锐湿疣复发率。

妇科 医疗机构

抗HPV生物蛋白隐形膜 二类医疗器械 妇科 医疗机构

其他医疗器械产品 公司同时研发生产及销售以多肽为核心成分的护肤品、用于治疗妇科病症的功能敷料以及具有抑菌功效的妇科卫生用品等产品
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1.2 产品介绍

资料来源:锦波生物公司招股说明书、公司官网、亿渡数据整理

公司主要产品为三类医疗器械、二类医疗器械产品及化妆品，医疗器械产品销售收入占比为77%

图表4：锦波生物主要产品种类介绍
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1.3 股权结构 公司前十大股东合计持股占74.35%，股权较集中，实控人为杨霞女士，公司核心人员参与战略配售

股东名称 股东性质
持股数量

(股)
持股比例

(%) 备注

杨霞 个人 40,098,800 59.55 董事长，实控人

任先炜 个人 1,996,700 2.97 与公司实际控制
人杨霞育有一女

山西科技创新城投资开发有限公司投资公司 1,350,000 2.00
山西转型综改示范区合成生物产业
投资开发有限公司

投资公司 1,350,000 2.00

金雪坤 个人 1,203,000 1.79 公司总经理

陆晨阳 个人 942,500 1.40 公司副总经理

李万程 个人 857,800 1.27 公司副总经理

刘丽萍 个人 824,500 1.22 是发行人股东任
先亮的配偶

山西鸿润生物科技有限公司 其它 727,200 1.08

任先亮 个人 717,600 1.07 是发行人股东任
先炜的哥哥

合计 50,068,100 74.35

序号 战略投资者名称
实际获配股数

（万股）
延期交付股数

（万股）
限售期
安排

备注

1

中信证券锦波生物
员工参与北交所战
略配售1号集合资
产管理计划

50 37.5 12个月

参与锦波生物
员工资管计划
的人员均为公
司高级管理人
员或核心员工

2

晨鸣（青岛）资产
管理有限公司（晨
鸣5号私募股权投
资基金）

27.5 20.625 6个月 -

3

新长期（海南）私
募基金管理有限公
司（新长期中国稳
健2号私募证券投
资基金）

22.5 16.875 6个月 -

合计 100 75 /

图表6:公司战略投资者情况图表5:截至2023年07月20日公司前十大股东情况

资料来源:锦波生物公司招股说明书、公司公告、亿渡数据整理

Ø公开发行前，公司前十大股东持股比例为74.35%，股权较集中。其中锦波生物实控人为杨霞女士，直接持股比例为59.55%，在公司担任董事长

职务。

Ø战略投资者方面，有核心员工持股平台、晨鸣资管、新长期私募基金，其中中信证券锦波生物员工参与北交所战略配售1号集合资产管理计划为

员工持股平台，持股人员均为锦波生物高级管理人员或核心员工。通过持股平台绑定公司核心人员，有利于公司管理团队稳定和公司战略布局

稳步推进。（根据公开资料显示，核心员工持股平台、晨鸣资管、新长期私募基金参与定增价格为49元每股）
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公司经营效益逐年提升，营收规模和扣非净利润均实现双双增长，2023年Q1表现良好1.4 财务情况

图表7：公司营收规模及同比增速情况

资料来源:东方财富官网、锦波生物年度报告、亿渡数据整理

图表8：公司扣非净利润及同比增速情况

Ø公司成长性高，且具有可持续性。2018年至2022年公司营收复合增长率达32.1%，除2020年外每年同比增速保持两位数增长。其中2022年营收

规模为3.9亿元，同比增长达67.2%；扣非净利润为1.0亿元，同比增长108.3%。2023年一季度公司营收和净利润均延续良好增长势头。

Ø公司毛利率和净利率实现小幅提升。2022年毛利率为85.4%，较2021年提升3.1个百分点；2022年净利率为26.1%，较2021年提升5.2个百分点。

Ø公司期间费用总支出占比较高，2022年实现小幅下降。2022年期间费用率合计为52.0%，较2021年相比下降4.3个百分点。其中销售费用占比最

高（26.9%），研发费用率逐年提升至11.6%，管理费用率（11.4%）排名第三。

图表10：公司期间费用率变化情况图表9：公司毛利率、净利率变化情况

12,806 15,594 16,127
23,344

39,020

12,806

24.3% 21.8%
3.4%

44.7%

67.2%

98.3%

2018年 2019年 2020年 2021年 2022年 2023年Q1

营业收入(万元) 同比增速（%）

4,113
2,511 2,297

4,884

10,172

4,035
19.6%

-39.0%
-8.5%

112.6% 108.3%

189.9%

2018年 2019年 2020年 2021年 2022年 2023年Q1

  扣除非经常性损益后的净利润(万元) 同比增速（%）

82.3% 84.7% 80.0% 82.3% 85.4%

32.1%
16.1% 14.2% 20.9% 26.1%

2018年 2019年 2020年 2021年 2022年

毛利率 扣非净利率

42.2%
54.7% 59.5% 56.3% 52.0%

26.9%
11.6%

2018年 2019年 2020年 2021年 2022年

期间费用率合计 销售费用率 管理费用率 研发费用率
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公司应收账款周转天数较短，销售收入回款质量高，现金流健康，净利润转化为现金流能力强1.4 财务情况

图表11：公司存货和应收账款周转天数（天）

资料来源:东方财富官网、锦波生物年度报告、亿渡数据整理

图表12：公司销售商品收到的现金／营业收入值情况（%）

图表13：公司经营活动产生的现金流量净额情况(万元) 图表14：经营活动产生的现金流量净额占净利润比例情况

123.9

181.0
203.7 237.5 237.8

37.9 29.8 42.2 42.4 40.9

2018年 2019年 2020年 2021年 2022年

  存货周转天数(天)   应收账款周转天数(天)

118.2 105.7 103.2 107.8
97.2

2018年 2019年 2020年 2021年 2022年

7,162
5,541

9,205

5,706

12,389

2018年 2019年 2020年 2021年 2022年

174.1%
220.7%

400.6%

116.8% 121.8%

2018年 2019年 2020年 2021年 2022年

Ø从营运能力方面来看，2022年公司存货周转天数进一步提升，应收账款周转天数小幅下降。2022年为存货周转天数为237.8天，应收账款周转天

数为40.9天。

Ø公司销售收入转化为现金流的能力较强，现金回款占比高。2018-2022年，公司销售商品提供劳务收到的现金／营业收入值均大于90%。

Ø公司经营性净现金流正常和健康。2018年至2022年公司经营活动产生的现金流量净额均为正值，且2022年规模显著提升。

Ø公司净利润能够较好的转化为现金流，收益质量较高。2018-2022年公司经营活动产生的现金流量净额占净利润比例均超过100%。



行业发展情况分析
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2.1 所属行业及产业链

图表15：医疗器械产业链图示

公司位于产业链中游，下游以医疗机构、美容机构消费为主

资料来源:亿渡数据整理

Ø 锦波生物主营业务为以重组胶原蛋白产品和抗HPV生物蛋白产品为核心的各类医疗器械的研发、生产及销售，目前主要产品包括以重组胶原
蛋白产品和抗HPV生物蛋白产品等功能蛋白产品为核心的各类产品（重组人源化胶原蛋白植入剂、重组胶原蛋白皮肤修复敷料、抗HPV生物蛋
白敷料/膜等），从属于医疗器械产品中的医疗耗材产品。

Ø 根据国家统计局颁布的《国民经济行业分类》（GB/T4754-2017），公司所属行业为“C27医药制造业”；根据《上市公司行业分类指引》
（2012年修订），公司所处行业为“医药制造业（代码C27）”。

Ø 行业上游为各种原材料，中游为医疗器械研发生产制造，通过医疗机构、美容机构、药店等销售渠道流通至医院及家庭用户使用和消费。

上游行业 中游行业 下游行业

原材料供应商 销售渠道及客户

电子电器件 钢材、板材类

包装料 五金类

配件类 其他材料等

公立医院 民营医疗美容机构

美容院及连锁机构 药店

终端客户

医疗器械制造

第一类医疗器械 第二类医疗器械

高值医药耗材

流通 流通

流通

低值医药耗材

代表产品类型

第三类医疗器械

体外诊断

医疗设备

根据风险划分

ü 在生物医用材料中，胶原蛋白材料属于重要的生物高分子材料
ü 生物医用材料属于医疗器械中的医疗耗材一类
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图表16：中国医疗器械生产企业主营业务收入

及同比增速情况

数据来源:中国药品监督管理研究会-《中国医疗器械行业发展报告》、罗兰贝格-《中国医疗器械行业发展现状与趋势》、中国海关总署、医械汇-《中国医疗器械行业蓝皮书》、
亿渡数据整理

2.2 医疗器械行业情况

5,670
6,380

7,200

8,725

10,200
10,947

14.4%

12.5% 12.9%

21.2%

16.9%

7.3%

2017年 2018年 2019年 2020年 2021年 2022年E

我国医疗器械生产企业主营收入（亿元） 同比增速（%）

图表17：中国医疗器械出口金额及同比增速

333.0 360.7

1151.9

774.4

595.5

8.3%

219.3%

-32.8% -23.1%

2018年 2019年 2020年 2021年 2022年

出口（亿美元） 同比增速（%）

我国医疗器械市场规模维持稳定增长,医用耗材占比约为28.9%

图表18：2021年中国医疗器械各细分领域

占比情况

医疗设备, 
59.3%高值医用耗

材, 16.4%

低值医用耗
材, 12.5%

IVD, 
11.7%

Ø 锦波生物生产的重组胶原蛋白产品以及抗HPV生物蛋白产品分别以重组Ⅲ型胶原蛋白、酸酐化牛β-乳球蛋白为核心成分，这些核心成分主要成

分属于生物医用大分子材料。生物医用大分子材料可用于诊断、修复人体受损的组织或器官等医学领域的生物性材料，属于医疗器械中的医疗

耗材一类。

Ø 从中国市场来看，居民消费能力的提高和健康意识提升以及老龄化加深拉动中国医疗器械市场发展。2022年中国医疗器械市场规模为10,947亿

元，同比增长7.3%。至今，中国已跃升成为除美国外的全球第二大市场，未来仍存在较大的增长空间。

Ø 出口数据来看，2022年，我国医疗器械进出口贸易额同比明显下滑，但与疫情前相比仍然保持了健康发展态势，全年总出口规模为595.5亿美元。

Ø 从细分领域来看(根据产品特性分类)，高值医用耗材（16.4%）、低值医用耗材占比分别为16.4和12.5%。
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2.3 胶原蛋白材料行业情况 广泛应用于医疗产品、护肤品、食品等领域，2022年市场规模为397亿元

图表19：人造蛋白功能材料的应用 图表20：胶原蛋白应用领域介绍

类型 组织分布

医药
（含医
疗器械）

ü 生物敷料，用于皮肤修复、口腔修复、神
经外科修复等

ü 止血材料，尤其在肝、脾等创伤止血效果
明显等

ü 药物载体，疫苗佐剂；结合抗生素、蛋白
类、基因类药物，构建多样药物载体释放
体系

ü 注射填充材料，用于面部轮廓矫正、皱纹、
瘢痕修复等

ü 骨修复，包括骨再生、软骨组织再生、口
腔骨缺修复等

ü 心血管，包括心脏支架涂层、心肌衰竭、
血管支架等

功能性
护肤品

美白保湿、抗衰老等功效

食品
人造胶原肠衣、水解胶原作为功能性食品如
咀嚼片、蛋白质粉、肠内营养剂等；动物胶
原蛋白作为食品添加剂

图表21：中国胶原蛋白市场规模及增速情况

9.7 12.5 16.8 20.5
28.8

39.7

173.8

28.9%

34.4%

22.0%

40.5%

37.8%

2017年 2018年 2019年 2020年 2021年 2022年 2027年E

市场规模(十亿元） 同比增速（%)

数据来源:锦波生物招股说明书、巨子生物招股说明书，亿渡数据整理

Ø 功能蛋白常指具有特定结构和功能的蛋白质，它们可以是人体组织重要构成部分，或参与人体各种代谢活动，或提供能量，或参与免疫调节等，

具有良好的生物相容性和多功能性。常见的人造功能蛋白材料包括蛛丝蛋白、蚕丝蛋白、胶原蛋白和贻贝蛋白等，

Ø 胶原蛋白约占人体蛋白质总量的30-40%，常见于皮肤、血管、肌腱、筋膜等部位。人造胶原蛋白材料具有良好的凝胶性、吸水性、生物相容性、

可降解、无毒等诸多优良特性，在伤口缝线、软骨缺损填充、骨骼金属植入物镀膜等领域广泛应用，是一种非常重要的生物医用材料，可广泛

应用于护肤品、医疗产品、营养保健品等领域。

Ø 中国胶原蛋白市场规模的增速较快，并保持良好的增长趋势。2017-2022年期间，中国胶原蛋白整体的市场规模从97亿元增至397亿元，CAGR
高达33%。预计到2027年，中国胶原蛋白的市场规模将达到1,738亿元。

应用领域 体系 材料特征

人工肌腱

丝素蛋白

ü 显著的柔韧性、抗疲劳和与钢
材相似的张力强度

ü 透气吸湿性、弹性良好，无毒、
无刺激，与人体相容性强

蛛丝蛋白
ü 无明显排斥反应，衔接部牢固;
ü 质量轻、强度高、弹性好、抗

张力强等

人工皮肤 丝素蛋白
ü 高柔性、良好的非侵入性、环

保；
ü 集成度和灵敏度高

可降解止血
材料及人工
骨

HLC
（类人胶
原蛋白）

ü 优良的凝胶性、吸水性和生物
相容性；

ü 材料可降解

黏附抗污涂
层

贻贝黏附
蛋白

ü 高强度和韧性;
ü 防水抗污性质良好;
ü 生物相容性高
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市场参与主体不断增加，产品获证数量剧增，行业竞争越加激烈2.4 胶原蛋白敷料行业竞争格局

数据来源:国家药品监督管理局(统计时间为2023年7月18日）、亿渡数据整理

图表22：胶原蛋白敷料（二类医疗器械）主要竞争企业获证统计情况介绍（按获证时间排序）

Ø 在胶原蛋白敷料领域，市场参与主体不断增加，行业竞争越加激烈。根据国家药品监督管理局登记数据显示，2019年至2021年为每年行业内

企业新获证书分别为一个，2022年（16个）和2023年（12个）获证数量剧增。从获证数量来看，锦波生物和巨子生物获证数量较多。

序号 企业名称 产品名称 注册证编号 获证时间

17 湖南同泽医疗器械有限公司 重组Ⅲ型人源化胶原蛋白敷料 湘械注准20222140984 2022/6/7

18 江苏知原药业股份有限公司 胶原蛋白敷料 苏械注准20172141530 2022/8/4

19 湖南微肤生物医药有限公司 医用重组Ⅲ型人源胶原蛋白敷料 相械注准20222140503 2022/3/17

20 山东多美康生物医药有限公司 重组Ⅲ型人源化胶原蛋白敷料贴 鲁械注准20222141219 2022/10/21

21 湖南天纵易康生物科技有限公司 医用重组Ⅲ型人源化胶原蛋白敷料 湘械注准20222141775 2022/9/20

22 山西锦波生物医药股份有限公司 重组胶原蛋白敷料贴 晋械注准20232140002 2023/2/27

23 山西锦波生物医药股份有限公司 医用重组XVII型人源化胶原蛋白敷料 晋械注准20232140014 2023/2/27

24 山西锦波生物医药股份有限公司 重组胶原蛋白敷料(痔疮型) 晋械注准20142140009 2023/6/2

25 南京竹海生物科技有限公司 医用重组胶原蛋白敷料 苏械注准20232140937 2023/7/4

26 海南中生制药有限公司 重组胶原蛋白敷料 琼械注准20232140041 2023/6/29

27 安阳森希医学有限公司 医用重组Ⅲ型人源化胶原蛋白敷料 豫械注准20232140101 2023/2/21

28 湖南精准医疗器械科技有限公司 重组胶原蛋白敷料 湘械注准20232140532 2023/6/21

29 陕西慧康生物科技有限责任公司 重组类胶原蛋白敷料 陕械注准20232140038 2023/4/14

30 嘉实(湖南)医药科技有限公司 医用重组胶原蛋白敷料 湘械注准20232140459 2023/5/25

31 广西启鸣生物药业有限公司 医用重组胶原蛋白敷料 桂械注准20232140076 2023/4/27

32 长春欧邦生物科技有限公司 重组胶原蛋白敷料 吉械注准20232140069 2023/1/29

33 新疆元本美生物科技有限公司 医用重组胶原蛋白敷料 兵械注准20232141007 2023/5/26

序号 企业名称 产品名称 注册证编号 获证时间

1 陕西巨子生物技术有限公司 重组胶原蛋白敷料 陕械注准20152640026 2018/8/20

2 青海创铭医疗器械有限公司 酵母重组胶原蛋白敷料贴 青械注准20192640004 2019/3/4

3 山西锦波生物医药股份有限公司 胶原蛋白敷料(痔疮型) 晋械注准20142640009 2020/3/17

4 湖南苗特药业有限公司 医用重组Ⅲ型人源化胶原蛋白敷料 湘械注准20212142307 2021/12/22

5 吉林省蓝鼎陆和科技有限公司 医用胶原蛋白敷料 吉械注准20212140611 2021/12/31

6 陕西巨子生物技术有限公司 重组胶原蛋白敷料 陕械注准20152140026 2022/12/7

7 湖南中禧医疗科技有限公司 医用重组Ⅲ型人源化胶原蛋白敷料 湘械注准20222141479 2022/7/29

8 稳得希林(沈阳)生物科技有限公司 重组Ⅲ型人源化胶原蛋白敷料 辽械注准20222140079 2022/8/10

9 湖南创健医疗器械有限公司 重组Ⅲ型人源化胶原蛋白敷料 湘械注准20222140977 2022/6/2

10 湖南奥朗特医疗器械有限公司 医用重组Ⅲ型人源化胶原蛋白敷料 湘械注准20222140262 2022/1/29

11 江苏海智生物医药有限公司 重组人源化胶原蛋白敷料 苏械注准20222141105 2022/4/29

12 湖南愈尔美医疗科技有限公司 医用重组Ⅲ型人源化胶原蛋白敷料 湘械注准20222141337 2022/7/22

13 西藏贝珠雅药业(集团)有限公司 胶原蛋白敷料 藏械注准20182640001 2022/5/27

14
太信太德生物医学工程(湖南)有限公
司

医用重组Ⅲ型人源化胶原蛋白敷料 湘械注准20222141430 2022/7/28

15 纳通医用防护器材(天津)有限公司 医用重组Ⅲ型人源化胶原蛋白敷料 津械注准20222140490 2022/12/5

16 湖南省巨械科技发展有限公司 医用重组Ⅲ型人源化胶原蛋白敷料贴 湘械注准20222140360 2022/7/27
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参与竞争主体不断增加，产品获证数量剧增，行业竞争越加激烈2.5 抗HPV生物蛋白敷料行业竞争格局

数据来源:国家药品监督管理局(统计时间为2023年7月18日）、亿渡数据整理

图表23：抗HPV生物蛋白敷料（二类医疗器械）主要竞争企业获证统计情况介绍（按获证时间排序）

Ø 在国内治疗HPV感染药品及医用制品领域(包括干扰素类、保妇康栓中药制剂类和功能蛋白类三类产品)，市场竞争激烈。其中在功能蛋白类

产品领域，行业新进入者数量不断增加，2022年和2023年抗HPV生物蛋白敷料产品获证数量剧增，分别为15个和9个，市场竞争愈加剧烈。

锦波生物在该领域占据主导地位，市场占有率较高。根据广州标点医药信息数据显示，2020年锦波生物抗HPV蛋白产品市场份额为14.58%。

序号 企业名称 产品名称 注册证编号 获证时间

1 湖南华联康生物科技有限公司 抗HPV生物蛋白凝胶敷料 湘械注准20202180436 2020/1/21

2 郑州康金瑞健康产业有限公司 抗HPV生物蛋白敷料 豫械注准20192180744 2020/5/21

3 山西锦波生物医药股份有限公司 抗HPV生物蛋白隐形膜 晋械注准20152640041 2020/8/11

4 山西锦波生物医药股份有限公司 抗HPV生物蛋白敷料 晋械注准20152640040 2020/8/11

5 中生方政(长沙)生物技术有限公司抗HPV生物蛋白凝胶 湘械注准20212181331 2021/7/16

6 常德市一诺生物医药有限公司 抗HPV生物蛋白凝胶 湘械注准20212181962 2021/10/29

7 湖南金朋医疗器械股份有限公司 抗HPV生物蛋白敷料 湘械注准20212180785 2022/1/28

8 湖南三瑞生物科技有限责任公司 抗HPV生物蛋白敷粉 湘械注准20222180441 2022/3/8

9 湖南巴德医药科技有限公司 抗HPV生物蛋白凝胶 湘械注准20222180753 2022/4/29

10 湖南思恩腾生物医药有限公司 抗HPV生物蛋白敷料 湘械注准20212182306 2022/5/30

11 湖南中禧医疗科技有限公司 抗HPV生物蛋白功能敷料 湘械注准20222181225 2022/7/1

12 湖南中腾湘岳生物科技有限公司 抗HPV生物蛋白敷料 湘械注准20222180387 2022/7/5

13 湖南乐德医疗器械有限公司 抗HPV生物蛋白功能敷料 湘械注准20222181556 2022/8/11

14 湖南达丰医疗科技有限公司 抗HPV生物蛋白敷料 湘械注准20222181553 2022/8/11

15 湖南银华棠医药科技有限公司 医用抗HPV生物蛋白功能敷料 湘械注准20222181747 2022/9/16

序号 企业名称 产品名称 注册证编号 获证时间

16 湖南保富龄医疗器械有限公司 抗HPV生物蛋白敷料 湘械注准20222181818 2022/9/29

17 湖南嘉晗医疗器械有限公司 抗HPV生物蛋白功能敷料 湘械注准20222181865 2022/10/12

18 湖南巴德医药科技有限公司 医用抗HPV生物蛋白敷料 湘械注准20222181946 2022/10/26

19 浙江埃尔森生物科技有限公司湖南分公司 抗HPV生物蛋白敷料 湘械注准20222181950 2022/10/26

20 湖南深华信医疗器械有限公司 抗HPV生物蛋白凝胶敷料 湘械注准20222181951 2022/10/26

21 湖南国械生物科技有限公司 抗HPV生物蛋白凝胶敷料 湘械注准20222181942 2022/10/26

22 湖南金朋医疗器械股份有限公司 抗HPV生物蛋白液体敷料 湘械注准20232140106 2023/2/7

23 湖南奥朗特医疗器械有限公可 抗HPV生物蛋白功能性妇科敷料 湘械注准20232180156 2023/2/24

24 湖南中科精研医疗科技有限公司 抗HPV生物蛋白敷料 湘械注准20232180157 2023/2/24

25 湖南有美生物科技有限公司 抗HPV生物蛋白凝胶敷料 湘械注准20232180271 2023/3/16

26 湖南宏怡生物科技有限公司 医用抗HPV生物蛋白凝胶 湘械注准20232180340 2023/4/17

27 湖南中科精研医疗科技有限公司 抗HPV生物蛋白液体敷料 湘械注准20232180350 2023/4/17

28 河南和济堂生物科技有限公司 抗HPV生物蛋白敷料 豫械注准20232180529 2023/6/26

29 山西锦波生物医药股份有限公司 抗HPV生物蛋白敷料 晋械注准20152180040
2023/7/10
（延续）

30 山西锦波生物医药股份有限公司 抗HPV生物蛋白液体敷料 晋械注准20152180041
2023/7/10
（延续）
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锦波生物的重组Ⅲ型人源化胶原蛋白冻干纤维填充产品在国内外

具备领先优势
2.6 胶原蛋白填充类行业竞争格局

Ø 国内胶原蛋白填充类领域市场成熟，目前已经有多家企业发布多个产品，当前市场主要以国外企业主导。截止目前，国内已获国家药监局批

准上市的胶原蛋白填充类产品有双美旗下的“肤柔美”、“肤丽美”和“肤力原”，博泰旗下的“弗缦”（原名“肤美达”），荷兰汉福旗

下“爱贝芙”，锦波生物旗下的“薇旖美”。

Ø 通过填充剂产品类型来看，目前境内已批准的填充剂产品主要分为四类，锦波生物生产重组Ⅲ型人源化胶原蛋白冻干纤维填充产品，并在国

内外具备技术优势。当前，国内胶原蛋白填充剂产品可为为胶原蛋白植入剂、含利多卡因胶原蛋白植入剂、医用胶原充填剂、重组Ⅲ型人源

化胶原蛋白冻干纤维四类，其中布局重组Ⅲ型人源化胶原蛋白冻干纤维产品企业中，锦波生物是我国自主研制的首个采用新型生物材料制备

的、并获批上市的III类医疗器械企业，具备行业领先优势，在国内外均处于领先水平。

序
号

公司
名称

公司简介 产品种类 作用原理
材料
来源

主要成分 适用人群 技术优势
维持
时间

获证编号
产品通过
认证情况

1
双美
生物
科技

2001年在中国台湾创立，主营
业务为研究、开发、制造及销
售生物医用材料级胶原蛋白及
相关产品，拥有肤柔美、肤丽
美、肤力原三个品牌

双美
胶原蛋白

直接向真皮内添加胶原蛋白，增加真皮的厚度与
张力恢复皮肤的平整性，解决松弛、皱纹及暗沉；
促成纤维细胞合成再生自身胶原蛋白、弹性蛋白
及细胞外基质成分，恢复皮肤的弹性及光泽

猪皮
胶原

胶原蛋白
35mg/ml、
生理盐水

泪沟、细纹、
肤色暗沉、皮
肤松弛、肌肤
干燥受损

DT去端肽技术，可完全去除
致敏原

6-8
个月

进口医疗器械
20193130003
20193130064
20173130007

ü 美国FDA
ü 欧盟CE认证
ü 台湾GMP认证
ü 中国CFDA认证

2

斐缓
(长春)
医药
生物

成立于2003年4月，从事医药
生物技术产品研发、生产、销
售为一体的英国外商独资企业，
拥有“弗缦”（原名“肤美
达”）品牌

弗缦
胶原蛋白

无任何交联剂，降解产物为18种氨原位补充缺失
的I型、III型胶原，I型给凹陷部位支撑、III型
修复肌肤弹性；填充后可以作为细胞生长的依附
与支架，诱导产生与宿主相同的胶原组织，刺激
胶原再生基酸和水，持续提供肌肤营养成分

牛皮
胶原

3.5%胶原
蛋白、
0.3%盐酸
利卡多因

泪沟、细纹、
肤色暗沉、皮
肤松弛、肌肤
干燥受损

无任何交联剂，降解产物为
18种氨基酸和水，持续提供
肌肤营养成分

6-8
个月

境内医疗器械
20163131609

原注册证编号：
20163461609

2012年
通过NMPA认证

3
荷兰
汉福

成立于2005年，主要经营从事
有关荷兰母公司生产的医疗器
械产品的业务，中国境内爱贝
芙中国合作机构直接从Hafod
进货，Hafod在中国市场没有
任何代理商，拥有“爱贝芙”
品牌

爱贝芙
胶原蛋白

PMMA制成外表润滑的圆形微球，直径32—40微米，
以3.5%的胶原溶液为载体，将圆形润滑微球悬浮
在胶原溶液中，经注射进入整形部位，PMMA圆形
润滑微球的特性既保证了其不被人体的巨噬细胞
所消化吸收，也保证了PMMA对组织的刺激性降到
最小，PMMA能刺激纤维细胞合成和分泌胶原蛋白。

牛皮
胶原

80%胶原蛋
白溶液、
20%PMMA微
球、0.3%
利卡多因

面部皱纹、皮
下缺损、颊部
充盈、嘴唇缺
陷，鼻部不规
则等

安全性高，过敏率小于0.1%，
大小精确，刺激皮下胶原分
泌替代外源性胶原，除皱自
然平整状态，组织柔软，无
硬结

6-12
个月

进口医疗器械
20163132859

原注册证编号：
20163462859

ü 欧盟CE认证
ü SFDA认证
ü 美国FDA认证

4
锦波
生物

是我国自主研制的首个采用新
型生物材料——重组人源化胶
原蛋白制备的医疗器械生产企
业，拥有“薇旖美”品牌。

人源化Ⅲ型
胶原蛋白

人源化三型胶原蛋白冻干纤维,不含任何其它添
加成分,所有注射后效果均来自人源化胶原蛋白
本身，可以做到与细胞外基质整合,重建细胞外
微环境,为细胞提供支撑,实现细胞的自主调控。

重组
人源化

仅含有人
源化胶原
蛋白冻干
纤维

纠正额部动力
性皱纹，比如
眉间纹、额头
纹、鱼尾纹

通过筛选优化基因序列创造
与人体氨基酸序列和蛋白，
与人Ⅲ型胶原蛋白中央功能
区域氨基酸序列100%相同

3-6
个月

境内医疗器械
20213130488

2021年
通过NMPA认证

数据/资料来源:国家药品监督管理局、医美部落、亿渡数据整理

图表24：胶原蛋白填充类（三类医疗器械）主要竞争企业及产品介绍
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锦波生物营收规模不大，但增速较高，毛利率和净利率值处于中上水平

数据来源:choice终端（统计时间为2023年07月20日）、亿渡数据整理

2.7 可比公司比较

图表25：部分上市公司比较

序号 证券名称 成立日期 主营业务
2022年营业收入

（亿元）
同比增速
（%）

2022年净利润
（亿元）

净利率
（%）

毛利率
（%）

市盈率
(PE,TTM)

总市值
(亿元）

1
华熙生物
688363.SH

2000年
华熙生物是全球领先的、以透明质酸微生
物发酵生产技术为核心的高新技术企业,透
明质酸产业化规模位居国际前列。

63.6 28.5% 9.6 15.1% 76.9 44.7 434.3

2
诺唯赞

688105.SH
2012年

公司是一家围绕酶、抗原、抗体等功能性
蛋白及高分子有机材料进行技术研发和产
品开发的生物科技企业。

35.7 91.0% 5.9 16.6% 68.8 103.7 116.4

3
巨子生物
02367.HK

2000年

是一家立足科技美学的高科技企业,是中国
基于生物活性成分的专业皮肤护理行业的
先行者及领军者。聚焦功效性护肤品、医
疗器械、功能性食品及特殊医学用途配方
食品三大产业方向。

23.6 52.3% - 42.36% 84.4 30.9 349.2

4
百普赛斯
301080.SZ

2010年
提供重组蛋白等关键生物试剂产品及技术
服务。

4.7 23.2% 2.0 42.0% 92.5 35.1 68.6

5
创尔生物
831187.NQ

2002年
活性胶原原料、医疗器械及生物护肤品的
研发、生产及销售。

2.4 1.4% 0.3 14.2% 77.8 18.7 6.5

6
锦波生物
832982.BJ

2008年
以重组胶原蛋白产品和抗HPV生物蛋白产品
为核心的各类医疗器械、功能性护肤品的
研发、生产及销售。

3.9 67.2% 1.1 27.9% 85.4 62.6 85.7
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法律声明

Ø 本报告中的信息、意见等均仅供投资者参考之用，不构成对买卖任何证券或其他金融工具的出价或征价或提供任何投资决策建议的服务。该等信

息、意见并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐或投资操作性建议，投

资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，自主审慎做出决策并自行承担风险，投资者在依据本报告涉及的内容进行任何决策前，应同时

考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，并就相关决策咨询专业顾问的意见对依据或者使用本报告所造成的一切后果，深圳市亿渡数据科技

有限公司及/或其关联人员均不承担任何责任。

Ø 本报告所载的意见、评估及预测仅为本报告出具日的观点和判断，相关证券或金融工具的价格、价值及收益亦可能会波动，该等意见、评估及预

测无需通知即可随时更改。在不同时期，深圳市亿渡数据科技有限公司可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。

Ø 深圳市亿渡数据科技有限公司的销售人员、研究人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法，通过口头或书面发表

与本报告意见及建议不一致的市场评论和/或交易观点，深圳市亿渡数据科技有限公司没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。

除非另行说明，本报告中所引用的关于业绩的数据均代表过往表现，过往的业绩表现亦不应作为日后回报的预示。

本报告由深圳市亿渡数据科技有限公司制作，本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，但深圳市亿渡数据科技有限公司对这些信息的

准确性及完整性不作任何保证。本次报告仅供参考价值，无任何投资建议。


