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同花顺（300033.SZ）2023 年半年度业绩报告点评     

业绩韧性十足，稀缺的金融 IT+AI 应用双龙头 
 

 2023 年 08 月 04 日 

 

➢ 事件：同花顺于 7 月 28 日晚发布 2023 年半年度业绩报告，公司 2023 年

上半年实现营业收入 14.70 亿元，同比增长 5.83%；实现归母净利润 4.59 亿元，

同比减少 5.29%；实现扣非净利润 4.49 亿元，同比减少 3.48%。 

➢ 研发投入持续增加，Q2 单季度净利润短期承压。2023 年二季度，同花顺实

现营业收入 8.61 亿元，同比减少 1.58%；实现归母净利润 3.37 亿元，同比减少

9.65%；实现扣非净利润 3.33 亿元，同比减少 6.68%。利润端短期承压，主要

系公司持续加大研发投入，研发费用增长，同时为开展 AI 大模型研发，数据标

注及采购数据费用等成本有所增加，AI 方面研发投入有望带来未来业绩高增。  

➢ 毛利率维持较高水平，现金流持续好转。1）费用端：同花顺 2023 年上半

年，销售/管理/研发同比增速分别为 34.90%/24.48%/8.67%，销售费用、管理

费用大幅增加，主要系公司加大各渠道营销力度，以及总部大楼折旧增加所致；

2）毛利率：同花顺 2023 上半年毛利率 86.01%，继续维持高位，营业成本同比

增速 18.91%，主要系公司提升数据质量和大模型应用，加大相关数据采购、标

注以及模型训练所致；3）现金流：同花顺 2023 年上半年实现销售收现 16.91 亿

元，同比增长 10.09%，实现经营性净现金流 4.22 亿元，同比增长 9.90%，公司

现金流水平良好，具备较强的流动性。 

➢ 活跃资本市场政策利好，AI 大模型加速应用。1）资本市场活跃政策利好，

带来公司主业高增：7 月 24 日，中共中央政治局会议指出，要“活跃资本市场，

提振投资者信心“，政策落实将带动增量资金入市，市场交易活跃，有望带来公

司金融信息服务主业高速增长；2）加速 AI 大模型研发应用，提升产品竞争力：

公司持续加大 AI 技术应用研发，加速 AI 大模型相关技术与现有产品、服务体系

融合， iFinD、爱基金、同花顺 AI 开放平台等主要产品接入 AI 相关技术，以提

高客户使用体验，提升产品质量和竞争力。 

➢ 投资建议：考虑到与上次预测对比，当前资本市场波动加大，市场成交量下

滑，下调公司盈利预测，预计公司 23-25 年归母净利润分别 21.03、25.52、30.58

亿元，同比增速分别为 24%/21%/20%，当前市值对应 23/24/25 年 PE 为

49/40/34 倍。整个金融信息行业在 2023 年下半年有望迎来显著回暖，资本市

场活跃，市场交易增加，AI 大模型融合已有产品，公司主营业务有望充分受益，

维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：行业竞争加剧风险；系统及数据安全风险；知识产权风险；合规

风险。  

 
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业收入（百万元） 3559 4224 5131 6150 

增长率（%） 1.4 18.7 21.5 19.9 

归属母公司股东净利润（百万元） 1691 2103 2552 3058 

增长率（%） -11.5 24.4 21.3 19.8 

每股收益（元） 3.15 3.91 4.75 5.69 

PE 62 50 41 34 

PB 14.4 12.3 10.5 8.8 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2023 年 8 月 3 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E  主要财务指标 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业总收入 3559 4224 5131 6150  成长能力（%）     

营业成本 370 429 517 624  营业收入增长率 1.40 18.67 21.47 19.86 

营业税金及附加 47 42 51 61  EBIT 增长率 -13.82 24.54 21.65 19.72 

销售费用 368 422 513 615  净利润增长率 -11.51 24.36 21.33 19.83 

管理费用 161 169 205 246  盈利能力（%）     

研发费用 1067 1183 1437 1722  毛利率 89.61 89.85 89.91 89.86 

EBIT 1657 2063 2510 3005  净利润率 47.52 49.79 49.74 49.72 

财务费用 -184 -151 -176 -214  总资产收益率 ROA 18.73 20.17 20.55 20.76 

资产减值损失 0 0 0 0  净资产收益率 ROE 23.34 24.85 25.61 25.92 

投资收益 0 21 26 31  偿债能力     

营业利润 1841 2214 2686 3219  流动比率 4.53 4.80 4.62 4.62 

营业外收支 1 0 0 0  速动比率 4.53 4.80 4.62 4.62 

利润总额 1842 2214 2686 3219  现金比率 4.48 4.74 4.56 4.57 

所得税 151 111 134 161  资产负债率（%） 19.74 18.81 19.73 19.90 

净利润 1691 2103 2552 3058  经营效率     

归属于母公司净利润 1691 2103 2552 3058  应收账款周转天数 3.87 5.00 5.00 5.00 

EBITDA 1711 2113 2561 3057  存货周转天数 0.00 0.00 0.00 0.00 

      总资产周转率 0.39 0.41 0.41 0.42 

资产负债表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E  每股指标（元）     

货币资金 7538 8821 10710 12922  每股收益 3.15 3.91 4.75 5.69 

应收账款及票据 38 58 70 84  每股净资产 13.48 15.74 18.54 21.95 

预付款项 1 0 0 0  每股经营现金流 3.25 4.23 5.66 6.58 

存货 0 0 0 0  每股股利 1.80 1.64 1.95 2.28 

其他流动资产 39 55 65 76  估值分析     

流动资产合计 7616 8934 10845 13083  PE 62 50 41 34 

长期股权投资 2 2 2 2  PB 14.4 12.3 10.5 8.8 

固定资产 701 681 659 637  EV/EBITDA 56.53 45.16 36.52 29.87 

无形资产 347 347 347 347  股息收益率（%） 0.93 0.85 1.01 1.17 

非流动资产合计 1412 1492 1570 1648       

资产合计 9028 10426 12415 14730       

短期借款 0 0 0 0  现金流量表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E 

应付账款及票据 110 82 99 120  净利润 1691 2103 2552 3058 

其他流动负债 1572 1778 2250 2711  折旧和摊销 54 50 51 53 

流动负债合计 1682 1861 2350 2830  营运资金变动 12 144 467 456 

长期借款 0 0 0 0  经营活动现金流 1750 2275 3044 3536 

其他长期负债 101 101 101 101  资本开支 -282 -130 -130 -130 

非流动负债合计 101 101 101 101  投资 -9 0 0 0 

负债合计 1782 1961 2450 2931  投资活动现金流 -290 -109 -104 -99 

股本 538 538 538 538  股权募资 0 0 0 0 

少数股东权益 0 0 0 0  债务募资 0 0 0 0 

股东权益合计 7245 8464 9965 11799  筹资活动现金流 -969 -884 -1051 -1224 

负债和股东权益合计 9028 10426 12415 14730  现金净流量 544 1283 1889 2212 

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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