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基础数据

固定资产投资累计同比 3.80

社零总额当月同比 3.10

出口当月同比 -12.40

M2 11.30

市场走势

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理

相关研究报告
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2023-07-31

《货币政策与流动性观察-狭义流动性小幅收紧》 ——

2023-07-25

《宏观经济宏观周报-7 月国内经济回暖势头放缓但复苏仍未结

束》 ——2023-07-24

《货币政策与流动性观察-融资修复可持续性仍需观察》 ——
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国信周频高技术制造业扩散指数降幅收窄 。截止 2023 年 7 月 30 日当周，

国信周频高技术制造业扩散指数 A 录得-0.4，较上周指数 A-0.6 的水平

降幅收窄 0.2，国信周频高技术制造业扩散指数 B 继续下滑至 64.4，扩

散指数 C 为-15.7%。从分项看，DRAM 价格连续 6周下降，六氟磷酸锂价

格连续 4 周下降，半导体和锂电池相关产业景气下行是造成国信周频高

技术制造业扩散指数 A 下降的主要原因，其余分项与上周持平。

高技术产业跟踪方面：

高技术制造业高频数据跟踪上，6-氨基青霉烷酸价格 380 元/千克，价

格与前次持平；丙烯腈价格 7850 元/吨，价格与前次持平；动态随机存

储器（DRAM）价格 0.9750 美元，较前次下降 0.007 美元；晶圆（Wafer）

价格最新一期报 1.40 美元/片，较前次持平；六氟磷酸锂价格 14.60 万

元/吨，较前次下降 0.3 万元；中关村电子产品价格指数:液晶显示器最

新一期报 91.04，与前次持平。总结来看，新一期高频数据显示，医药

产业、航空航天产业、计算机产业景气度变化不大；半导体产业价格仍

有小幅下落，但降价幅度已经逐步减弱，半导体产业链景气度逐步进入

底部区域；锂电池相关产业景气度在二季度反弹后重新回到下行通道，

后续走势有待观察。

高技术制造业政策动向上，7月 25 日，全国工业和信息化主管部门负责

同志座谈会在京召开，强调着力培育壮大新兴产业，加强通用人工智能、

6G、量子科技等未来产业前瞻布局。

高技术制造业前沿动态上，新材料方面，韩国常温超导研究成果发布后

引发市场普遍关注，目前看，这一技术是否可行尚待验证，且即使理论

技术上可实现，常温超导体距离量产还比较遥远；大众宣布入股小鹏汽

车，反映在全球竞争当中，国内企业在汽车智能化、自动化方面已经取

得一些优势。

风险提示：高技术制造业发展和结构调整带来指标失灵；经济政策和产业政

策干预；经济增速下滑。
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周度观察：国信周频高技术制造业扩散指数降

幅收窄

截止 2023 年 7 月 30 日当周，国信周频高技术制造业扩散指数 A 录得-0.4，较上

周指数 A-0.6 的水平降幅收窄 0.2，国信周频高技术制造业扩散指数 B 继续下滑

至 64.4，扩散指数 C 为-15.7%。从分项看，DRAM 价格连续 6 周下降，半导体产业

景气较上周下行；六氟磷酸锂价格连续 4 周下降，锂电池产业景气度继续下行，

半导体和锂电池相关产业景气下行是造成国信周频高技术制造业扩散指数 A 下降

的主要原因，其余分项与上周持平。

图1：国信高技术制造业扩散指数

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理测算

高技术制造业跟踪

高技术制造业高频数据跟踪上，6-氨基青霉烷酸价格 380 元/千克，价格与前次持

平；丙烯腈价格 7850 元/吨，价格与前次持平；动态随机存储器（DRAM）价格 0.9750

美元，较前次下降 0.007 美元；晶圆（Wafer）价格最新一期报 1.40 美元/片，较

前次持平；六氟磷酸锂价格 14.60 万元/吨，较前次下降 0.3 万元；中关村电子产

品价格指数:液晶显示器最新一期报 91.04，与前次持平。总结来看，新一期高频

数据显示，医药产业、航空航天产业、计算机产业景气度变化不大；半导体产业

价格仍有小幅下落，但降价幅度已经逐步减弱，半导体产业链景气程度逐步进入

底部区域；锂电池相关产业景气度在二季度反弹后重新回到下行通道，后续走势

有待观察。

高技术制造业政策动向上，7 月 25 日，全国工业和信息化主管部门负责同志座谈

会在京召开，强调着力培育壮大新兴产业，加强通用人工智能、6G、量子科技等

未来产业前瞻布局。
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高技术制造业前沿动态上，新材料方面，韩国常温超导研究成果发布后引发市场

普遍关注，目前看，这一技术是否可行尚待验证，且即使理论技术上可实现，常

温超导体距离量产还比较遥远；大众宣布入股小鹏汽车，反映在全球竞争当中，

国内企业在汽车智能化、自动化方面已经取得一些优势。

图2：6-氨基青霉烷酸价格持平 图3：丙烯腈价格持平

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

图4：动态随机存储器价格下降 图5：晶圆价格持平

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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图6：六氟磷酸锂价格下降 图7：液晶显示器价格持平

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，，国信证券经济研究所整理
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风险提示
高技术制造业发展和结构调整带来指标失灵；经济政策和产业政策干预；经济增

速下滑
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