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梳理证券IT头部厂商产品，按业务类别分，核心交易系统主流产品有恒生UF3.0、顶点A5等；极速交易

系统主流产品有顶点HTS、恒生UST等；财富管理系统主流产品有顶点W5、恒生We6等；

重点推荐顶点软件，公司在保持机构业务市场优势的同时，A5、W5有望成为新的增长亮点；其次凭借

全栈信创领先优势，有望提高核心交易系统市占率以及带动全域产品进行架构升级。

风险提示：金融信创推进不及预期、客户信息化投入和升级需求不及预期、产品推广进度不及预期
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资料来源：恒生电子公众号，顶点软件公众号，金证股份官网等，天风证券研究所

证券IT头部厂商产品梳理

业务类别 恒生电子 顶点软件 金证股份

大零售IT

证券经纪
UF2.0

A5信创版
FS1.0

UF3.0 FS2.0

财富管理
理财销售系统 5.0、投顾运营系统 W5

基金投顾整体解决方案
We6 E5

大资管IT

资产管理

基金投资管理系统O32 产品生命周期管理平台 金证MTA系统

资产管理一站式解决方案O45 数智营销运营中台
金证估值核算系统

机构交易+机构
运营

PB系统 HTS极速交易系统
金证投资交易系统

机构服务i2 机构运营C5、C6

开放式基金登记结算系统、TA5.0/6.0、
估值系统6.0 智慧运营中台 极速交易3.0系统

OONE

数据风险和平台技术 IT
合规管理产品

-
Rtec

互联网创新业务 LIGHT -

投行业务 i5数智投行平台
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资料来源：恒生电子公众号，顶点软件公众号，金证股份公众号等，天风证券研究所

恒生电子 顶点软件 金证股份

核心产品 UF2.0/UF2.0Plus UF3.0(核心交易系统） A5（核心交易系统） FS1.0（证券业务综合服务平台) FS2.0

上线时间
2008年推出UF2.0；2017年升级为
UF2.0Plus

2020年推出UF3.0；2021.1
月在招商证券首家落地

2020/6在东吴证券全面上线 2016年推出FS1.0 2020年推出FS2.0

上线客户
截止到2017年8月，已经有47家证券公司案
例

截止到2023年1月已经在招商
证券、东方证券、光大证券上
线；与华泰、浙商、山西、方
正等多家券商合作建设中。

截止2023年4月已经上线的核
心交易系统的有东吴、东海、
华宝、麦高证券四家；在华鑫
证券、上海证券、南京证券、
中航证券、国融证券、首创证
券等10+券商有部分应用落地

截止到2021年7月，金证在AA
级证券公司核心交易系统占比
60%；经纪业务TOP20证券
公司客户占比超50%。

截止到2023年4月，FS2.0在安信证券全
面投产（2022年3月上线），交易、结算
等核心子系统已在东方财富证券、中泰证
券、国元证券等多家券商上线；核心组件
在多家头部券商投产，累计落地20多家客
户。

应用场景
给券商提供经纪交易、期货交易、风控、统一
报盘、清算等功能。

覆盖券商核心业务下的账户、
资金、证券交易、信用交易、
期权交易、理财产品销售、清
算、查询等场景

给券商零售、机构客户提供经
纪交易、期权交易、量化交易、
公募券结等业务功能

可为券商提供投资咨询、证券
交易、清算等功能

可全面覆盖外围、账户、资金、交易、清
算、后台服务等业务系统，全面提升券商
的服务和运营水平。

信创情况
UF3.0在服务器、操作系统、数据库，中间件、业务系统实现自主可控；同时
通过基础技术平台，实现操作系统、数据库与业务代码之间的隔离，做到业务
系统与软硬件的无关性，能够快速实现信创适配。

A5信创版在服务器、网络存储、
操作系统，数据库，到交易的
技术平台层实现全栈信创适配

FS2.0依托KOCA云原生平台提供技术支撑，基于自主技术并对开源技术
进行二次研发，实现各组件包括交易业务、清算业务、运营业务等的信创
改造。同时金证融合华为鲲鹏服务器、高斯数据库等全栈信创基础设施，
实现FS2.0全面国产化。

技术提升

UF3.0采用分布式、低时延、微服务、云原生架构，实现交易、清算、管理三
分离；同时通过采用自研的LDP低时延平台（包括内存数据库）在技术侧支
持读写分离、多线程并发，实现高吞吐。目前UF3.0的内存交易可以实现混合
并发处理能力>50万笔/秒，内部时延<50微秒，单节点容量约为500万账户。

相较原集中交易系统，A5信创
版采用分布式、蜂窝化、云化、
微服务化等技术，应用“飞驰”
内存数据库，在交易响应、专
业投资者交易支持、处理容量
等方面大幅提升。单节点每秒
处理笔数、延迟、交易综合处
理等能力实现数十倍以上提升。

在FS1.0松耦合+开放式+部件化基础上，FS2.0具备分布式、云原生、低
时延等全新一代技术特征，实现交易与清算分离、账户与资金分离、交易
服务与通道分离。同时金证在行业内首次采用分布式计算架构实现清算业
务，依靠内存数据库、分布式文件系统、分布式数据库等混合存储方案，
实现高效的清算数据处理。

表1：核心交易系统产品对比

核心交易系统主流产品有恒生UF3.0、顶点A5、金证FS2.0

核心交易系统是投资者完成证券交易、结算必备的系统。传统集中式交易系统耦合性强，不易扩展，难以满足证券业
务发展需要。重构核心交易架构，打造新一代分布式低时延、高性能、高可靠核心交易系统，突破传统核心交易系统
的性能瓶颈，从容应对未来业务不断发展的挑战，加速证券行业数字化转型，是证券行业的共同诉求。
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资料来源：顶点软件公告，恒生电子公众号，华锐技术官网等，天风证券研究所

表2：极速交易系统产品对比

极速交易系统主流产品有顶点HTS、恒生UST等

顶点软件 恒生电子 华锐技术

核心产品
HTS极速交易系统以及极速行情、极速风控等交易配
套系列产品

UFT/UST极速交易系统，新一代LDP极速交易系统，
以及极速行情NSQ、FPGA策略平台、极速行情等
产品；

分布式核心交易平台ATP、实时清算平台ACP、实
时风控平台ARC、高速行情平台AMD等

上线时间
2010年推出全行业首家基于内存的极速交易系统，
并于2012年在华泰证券上线
2021年12月，顶点又推出HTS2.0

2010年推出极速交易系统UFT；
2019年新一代技术交易系统UST在财通证券首家上
线
2021年推出基于低延时分布式架构的LDP极速交易
系统

2018年面向行业正式发布华锐全线分布式应用产品
的最新版本，包括核心交易平台ATP、高速行情平台
AMD、实时风控平台ARC

上线客户

截止2022年5月已有启林投资、灵均投资等100多家
量化私募；截止到2023年7月中信证券、中金公司等
8家老客户签约完成了HTS2升级以及新交易节点扩
容，在两融、期权做市交易量占比70%+

截止到2023年1月已在申万宏源、国海证券、财通证
券、浙商证券、恒泰证券、国联证券、中银证券等多
家券商上线

截止到2023年8月，上线30+券商，TOP20券商覆
盖度95%，实盘300+量化机构，百亿量化私募
100%覆盖。

应用场景

支持上交所、深交所、北交所和五大商品期货交易所
业务，包括A股、两融、期权、商品期货等；全面覆
盖经纪、自营、资管、衍生品等领域的高频、量化等
交易场景

满足沪深两所场内交易业务，包括场内股票、债券、
基金等业务品种

全面支持上交所、深交所、北交所相关业务，品种涵
盖股票、基金、债券、CDR、高流通证券等；支持
全部业务类型，覆盖担保品交易、信用交易、信用非
交易业务等

信创情况
与国产软硬件全面适配，从基础设施层、技术平台层
到上层的应用系统，实现全栈信创支持

从服务端到管理端，从行情、交易到报盘均实现了信
创改造。

ATP两融交易系统全面支持信创，且全栈信创方案已
经上线稳定运行超过6个月

技术特点 HTS2.0以低延时、全内存、分布式为核心

LDP极速交易系统具有低延时、高可靠、易扩展、开
放性等特点，通过对代码优化、编译优化、硬件调优
等实现了领先的低延时交易能力，较于调优前全链路
交易性能提升50%以上

具有低时延、高可靠、高可用、高并发、易对接、松
耦合等特性；采用全面性能优化方案，包括内存访问
算法优化、重复计算优化、代码分支预测与模板化、
热点数据访问优化等措施，实现交易系统核心穿透时
延低至10微秒

极速交易系统基于新一代内存技术，采用面向低延时的内存数据结构，优化交易业务数据模型，提高CPU缓存
命中率，同时优化查找算法，提升委托申报回报速度。极速交易系统是一款低延时、高可用、易扩展、安全性
强、软硬结合的高能系统，可以为客户带来极速交易、超高性能、快速接入、轻量部署的极致体验。
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资料来源：顶点软件公众号，恒生电子公众号，金证股份公众号等，天风证券研究所

表3：财富管理系统产品对比

财富管理系统主流产品有顶点W5、恒生We6等

顶点软件 恒生电子 金证股份

核心产品 数智财富管理平台W5
数字化员工效能平台E5（投顾
管理）

理财销售平台5.0；新一代资
产配置平台We6

证券投顾解决方案；基金投顾
解决方案

上线时间 2021年发布W5 2022年推出E5

1）理财销售平台5.0在2019
年于浦银安盛基金首家上线。
2）2022年推出新一代资产配
置平台We6

1）2019年证券投顾解决方案
上线（包括金证财富账户）
2）2020年金证助力中信建投、
申万宏源的基金投顾系统搭建
（转型升级）

上线客户

截止到2023年7月已与与安信
证券、东方证券、国金证券、
招商证券海通证券、兴业证券
等多家券商达成合作

截止到2022年3月，有广发证
券、华泰证券引入，并在
2023年6月在东吴证券推出首
个投顾管理平台信创版。

截止到2022年11月恒生We6
资产配置平台已与中国银行、
宁波银行、中信建投证券、国
泰君安证券、易方达基金等近
百家金融机构实现全面应用合
作，其中中国银行、宁波银行
率先升级到恒生We6新一代资
产配置平台。

截止到2021年6月，金证基金
投顾方案已在中信建投、申万
宏源、中泰证券等10余家券商
投产上线

应用场景

为客户提供投前研究、公募投
顾、客户运营、资产配置、投
后管理、风险合规等一体化财
富管理服务;

提供投顾人员的管理、能力评
价、培训、绩效考核等功能。

包括公募投顾、大类资产配置、
机构理财投研、公私募基金投
研、理财产品画像分析等场景。

金证基金投顾方案提供策略管
理、组合管理、交易管理、客
户适当性管理、风控管理、费
用管理等投顾业务全生命周期
的管理功能。

以顶点软件为例，其推出W5系列的“机构理财平台”，可为全市场各类机构投资者提供涵盖高效开户、
投前研究、资产配置、交易运营、投后管理、风险合规等场景于一体的综合财富管理服务，满足机构投
资者理财投资效率和体验提升的同时，也为财富机构开拓机构理财市场进行赋能。
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◼ 信创落地的方向在从基础软硬件向业务软件层变化，随之产业链利润弹性方向也在变化。

◼ 建议关注证券it：恒生电子、顶点软件、金证股份



风险提示

9请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明



风险提示

10请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明

◼ 1) 金融信创推进不及预期。若金融信创向核心交易系统以及其他一般业务系统推进节奏不及预期，将会影响公
司相关产品的推广进度。

◼ 2）客户信息化投入和升级需求不及预期。若2023年宏观经营环境不佳导致客户信息化投入和系统升级需求下
降，进而影响公司新产品推广速度以及存量业务增长。

◼ 3）产品推广进度不及预期。当前处于分布式架构以及数字化转型期，行业需求变化快，行业竞争加剧，导致产
品推广存在阻力，甚至可能会牺牲盈利来换取市场
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股票投资评级
自报告日后的6个月内，相对同期沪
深300指数的涨跌幅

行业投资评级
自报告日后的6个月内，相对同期沪
深300指数的涨跌幅

买入 预期股价相对收益20%以上

增持 预期股价相对收益10%-20%

持有 预期股价相对收益-10%-10%

卖出 预期股价相对收益-10%以下

强于大市 预期行业指数涨幅5%以上

中性 预期行业指数涨幅-5%-5%

弱于大市 预期行业指数涨幅-5%以下
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不同时期，天风证券可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。
天风证券的销售人员、交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告意见及建议不一致的市场评论和/或交
易观点。天风证券没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。天风证券的资产管理部门、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中的意
见或建议不一致的投资决策。

特别声明

在法律许可的情况下，天风证券可能会持有本报告中提及公司所发行的证券并进行交易，也可能为这些公司提供或争取提供投资银行、财务顾问和金融产品等各种金融
服务。因此，投资者应当考虑到天风证券及/或其相关人员可能存在影响本报告观点客观性的潜在利益冲突，投资者请勿将本报告视为投资或其他决定的唯一参考依据。



THANKS
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