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“绿证+权重”机制有望推动绿电加速发

展 
——电力设备行业研究周报 

 

投资摘要： 

每周一谈：“绿证+权重”机制有望推动绿电加速发展 

背景事件：近期，《关于做好可再生能源绿色电力证书全覆盖工作 促进可再生能

源电力消费的通知》（以下简称《绿证通知》），《关于 2023 年可再生能源电力消

纳责任权重及有关事项的通知》（以下简称《权重通知》）相继发布。“绿证+权重”

机制（类似于“萝卜+大棒”）有望逐步建立，推动绿电发展。 

“绿证”是什么？ 

  “绿证"是对可再生能源发电项目所发绿色电力颁发的具有独特标识代码的电

子证书，是可再生能源绿色电力的"电子身份证”。 

 是认定可再生能源电力生产、消费的唯一凭证，可通过参与绿证绿电交易等方

式在发电企业和用户间有偿转让。具有“权威性，唯一性，通用性”。 

 1 个绿证单位对应 1000 kWh 可再生能源电量。 

绿证的核发：对全国风电、太阳能发电、常规水电、生物质发电、地热能发电、

海洋能发电等已建档立卡的可再生能源发电项目所生产的全部电量核发绿证，实

现绿证核发全覆盖。 

绿证增加绿电收益，约 0.04 元/kWh。现阶段可交易绿证仅可交易一次。根据中

国绿色电力证书认购交易平台数据（2023.1.1~2023.8.4），无补贴风光绿证交易

价格约为 42 元/张， 1 绿证对应 1000 kWh 电量，可以计算出，绿证增加绿电收

益约为 0.04 元/kWh。 

《权重通知》明确了各省（自治区、直辖市）2023 年可再生能源电力消纳责任权

重，该权重为约束性指标，并对 2024 年权重制定了预期目标。2024 年非水电消

纳权重目标较 2023 年提升约 1.7 pct，目标范围是 7.7%~28.9%，平均值为 17.7%

（未计新疆）。 

绿证未来发展空间广阔。2022 年，全年核发绿证 2060 万个，对应电量 206 亿千

瓦时，占风光发电比例为 1.7%。随着政策的推动，绿证核发数量和交易数量均有

望快速增长。预计 2025 年，绿证核发数量增至 3 亿个，对应的电量占风光发电

比例增至 12.3%；绿证交易市场有望逐渐活跃，预计 2023-2025，绿证交易量为

0.28~1.5 亿个，风电与光伏发电的环境价值（风光发电对应的绿证价值）市场空

间也有望于 2025 年达到 975 亿元。 

投资策略：  

在“双碳目标”的大背景下，预计“绿证+权重”机制将逐步建立，推动可再生能

源电力的发展，并使绿电的环境价值得以显现，利好光伏、风电等可再生能源电

力产业链，绿色发电企业更将显著受益，建议关注南网能源。 

市场回顾：  

电力设备行业本周涨跌幅为 2.4%，在申万 31 个一级行业中，排在第 6 位。 

行业热点： 

远景 30 万 Nm³/h 风光制氢项目获备案。 

风险提示： 

绿证推进不及预期。 
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1. 每周一谈：“绿证+权重”机制有望推动绿电加速发展 

背景事件：8 月 3 日，国家发改委、财政部、国家能源局发布了《关于做好可再生

能源绿色电力证书全覆盖工作 促进可再生能源电力消费的通知》（以下简称《绿证

通知》）。8 月 4 日，国家发改委、国家能源局发布了《关于 2023 年可再生能源电

力消纳责任权重及有关事项的通知》（以下简称《权重通知》）。 “绿证+权重”机制

（类似于“萝卜+大棒”）有望逐步建立，推动绿电发展。 

“绿证”是什么？ 

 “绿证"是指可再生能源绿色电力证书，是对可再生能源发电项目所发绿色电力

颁发的具有独特标识代码的电子证书，是可再生能源绿色电力的"电子身份证”，

是我国可再生能源电量环境属性的唯一证明。 

 是认定可再生能源电力生产、消费的唯一凭证，可通过参与绿证绿电交易等方式

在发电企业和用户间有偿转让。具有“权威性，唯一性，通用性”。 

 1 个绿证单位对应 1000 kWh 可再生能源电量。 

绿证的核发：对全国风电、太阳能发电、常规水电、生物质发电、地热能发电、海

洋能发电等已建档立卡的可再生能源发电项目所生产的全部电量核发绿证，实现绿

证核发全覆盖。对存量常规水电项目，暂不核发可交易绿证，相应的绿证随电量直

接无偿划转。对 2023 年 1 月 1 日（含）以后新投产的完全市场化常规水电项目，

核发可交易绿证。国家能源局负责绿证相关管理工作。核发原则上以电网企业、电

力交易机构提供的数据为基础，与发电企业或项目业主提供数据相核对。绿证对应

电量不得重复申领电力领域其他同属性凭证。 

绿证增加绿电收益，约 0.04 元/kWh。绿证依托中国绿色电力证书交易平台、北京

电力交易中心、广州电力交易中心开展交易，未来可拓展至其他平台。现阶段可交

易 绿 证 仅 可 交 易 一 次 。 根 据 中 国 绿 色 电 力 证 书 认 购 交 易 平 台 数 据

（2023.1.1~2023.8.4），无补贴风光绿证交易价格约为 42 元/张， 1 绿证对应 1000 

kWh 电量，可以计算出，绿证增加绿电收益约为 0.04 元/kWh。 

为了促进绿电的发展，《绿证通知》之后，《权重通知》也紧随发布。《权重通知》明

确了各省（自治区、直辖市）2023 年可再生能源电力消纳责任权重，该权重为约束

性指标，并对 2024 年权重制定了预期目标。2024 年非水电消纳权重目标较 2023

年提升约 1.7 pct，目标范围是 7.7%~28.9%，平均值为 17.7%（未计新疆）。 

绿证未来发展空间广阔。2022 年，全年核发绿证 2060 万个，对应电量 206 亿千瓦

时，占风光发电比例为 1.7%。随着政策的推动，绿证核发数量和交易数量均有望快

速增长。预计 2025 年，绿证核发数量增至 3 亿个，对应的电量占风光发电比例增

至 12.3%；绿证交易市场有望逐渐活跃，预计 2023-2025，绿证交易量为 0.28~1.5

亿个，风电与光伏发电的环境价值（风光发电对应的绿证价值）市场空间也有望于

2025 年达到 975 亿元。 
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表1：风电与光伏发电环境价值总空间 

 2021 2022 2023E 2024E 2025E 

国内总发电量（万亿 kWh） 8.1 8.4 8.7 9 9.3 

风电及光伏发电量（万亿 kWh） 0.98 1.19 1.5 1.9 2.4 

YOY  21% 27% 27% 27% 

风光发电占总发电量比例 12% 14% 17% 21% 26% 

绿证核发数量（万个） 877 2060 6000 15000 30000 

对应电量（亿 kWh） 88 206 600 1500 3000 

YOY  135% 191% 150% 100% 

占风光发电比例 0.9% 1.7% 4.0% 7.8% 12.3% 

占总发电量比例 0.1% 0.2% 0.7% 1.7% 3.2% 

绿证交易数量（万个） 58 969 2800 7500 15000 

YOY  1580% 189% 168% 100% 

对应电量（亿 kWh） 5.8 96.9 96.9 96.9 96.9 

交易量占核发量比例 7% 47% 47% 50% 50% 

绿证交易价格（元/个） / / 40 40 40 

单位绿电环境价值（元/kWh） / / 0.04 0.04 0.04 

风电与光伏发电环境价值总空间（亿元） / / 605 768 975 

资料来源：国家发改委，国家能源局官网，Wind，申港证券研究所 

投资建议：在“双碳目标”的大背景下，预计“绿证+权重”机制将逐步建立，推动

可再生能源电力的发展，并使绿电的环境价值得以显现，利好光伏、风电等可再生

能源电力产业链，绿色发电企业更将显著受益，建议关注南网能源。 

2. 电新行业本周市场行情回顾 

电力设备行业本周涨跌幅为 2.4%，在申万 31 个一级行业中，排在第 6 位。 

电力设备行业本周跑赢沪深 300。本周沪深 300、上证指数、深证成指、创业板指

的涨跌幅分别为 0.7%，0.37%，1.24%和 1.97%。 

在细分版块中，电机 II、其他电源设备 II、光伏设备、风电设备、电池和电网设备

涨跌幅分别为 0.75%，0.29%，1.38%，0.09%，4.36%和 1.25%。 

电池版块周涨幅前五个股分别为：信德新材，金银河，保利新，中科电气，容百科

技。 

电池版块周跌幅前五个股分别为：昆工科技，雄韬股份，野马电池，亿华通，正业

科技。 
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图1：本周各行业涨跌幅 

 
资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图2：重点指数周涨跌幅  图3：电力设备版块周涨跌幅 

 

 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所  资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图4：电池版块周涨幅前五  图5：电池版块周跌幅前五 

 

 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所  资料来源：Wind，申港证券研究所 
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3. 锂电行业重点材料价格数据 

图6：碳酸锂和单水氢氧化锂价格（万元/吨）  图7：电池价格（元/Wh） 

 

 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所  资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图8：正极材料价格（万元/吨）  图9：锂盐价格（万元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所  资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图10：隔膜价格（元/平方米）  图11：电解液价格（万元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所  资料来源：Wind，申港证券研究所 
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4. 行业重要新闻事件 

远景 30 万 Nm³/h 风光制氢项目获备案。8 月 3 日，内蒙古扎鲁特旗发展和改革委

员会就远景通辽风光制氢氨醇一体化项目发布《项目备案告知书》。该项目由远景绿

色气体（通辽）有限公司实施，项目总投资 98.4 亿元，计划建设起止年限为 2024

年 3 月到 2028 年 8 月，分三期建设。其中，一期建设一套 10 万 Nm³/h 电解水制

氢装置，30 万吨/年绿氢制合成氨装置，4 万 Nm³/h 空分装置；二期建设一套 10 万

Nm³/h 电解水制氢装置，30 万吨/年绿氢制合成氨装置，4 万 Nm³/h 空分装置；三

期建设一套 10 万 Nm³/h 电解水制氢装置，一套 30 万吨/年绿甲醇装置；项目新建

综合楼、全场库房、中心化验室、变配电所，公用工房、水电解厂房、合成氨储罐、

绿甲醇储罐、火炬设施等配套设施。根据绿氢产业投资布局和销售渠道的开拓情况

来调整二期和三期的实际建设时序。 

5. 风险提示 

绿证推进不及预期。 
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分析师承诺  
 

负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告的观点、逻辑和论据均为分析师本人独立研究成果，引

用的相关信息和文字均已注明出处，不受任何第三方的影响和授意。本报告依据公开的信息来源，力求清晰、准确地反映分析师

本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或观点直接或间接相关。 

 

风险提示 
 

本证券研究报告所载的信息、观点、结论等内容仅供投资者决策参考。在任何情况下，本公司证券研究报告均不构成对任何机构

和个人的投资建议，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。市场有风险，投资者在决

定投资前，务必要审慎。投资者应自主作出投资决策，自行承担投资风险。 
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