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[Table_Title] 

外贸对经济贡献未来或转负 

2023 年 7 月外贸数据点评 

  [Table_Summary] 报告摘要 

事件： 

2023 年 8月 8日，海关公布我国外贸数据。7月我国进出口总值

4829.2 亿美元，同比下降 13.6%；7月我国出口 2817.6 亿美元，同比

下降 14.5%；进口 2011.6 亿美元，同比下降 12.4%；贸易顺差 806 亿

美元，收窄 19.4%。 

 

数据要点： 

7 月出口同比增速大幅下降，幅度超出预期。 

7 月我国进出口总值 4829.2 亿美元，同比下降 13.6%，进出口增

速大幅下降。其中，7月出口 2817.6 亿美元，同比下降 14.5%，预期

下降 13.2%，降幅较 6 月份扩大 2.1 个百分点，同比增速下降幅度扩

大。出口当月同比增速已连续三个月为负，且有扩大趋势。而 7月累

计同比增速为﹣5.0%，前值为﹣3.2%，也延续扩大趋势。2022 年 7 月

份出口同比增长 17.2%，较前值提高 0.9 个百分点，去年同期基数走

高，是出口增速回落的原因之一。 

在 7月中国出口贸易经济体中，排在前三位的分别是欧盟、美国

和东盟，出口占比分别为 15.04%、15.02%和 14.83%。对欧盟的出口

额为 424 亿美元，同比增长-20.62%；对美国的出口额为 423 亿美元，

同比增长-23.12%；对东盟的出口额为 418 亿美元，同比增长-21.43%。

由此可见，欧美商品消费需求的回落和中国对东盟出口的大幅放缓皆

在一定程度上造成了中国 7月出口增速的大幅下降。 

 

图表1：我国出口累计和当月同比增速 
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资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

除农产品外的主要商品出口累计同比增速均为负，且降幅有所扩

大。 

数据显示，7月我国机电产品出口额为 1630.7 亿美元，同比下降

11.9%，降幅较上月扩大 3.0 个百分点；累计出口额为 11304.00 亿美

元，累计同比增速为﹣2.3%，前值为﹣0.8%，是出口增速降幅扩大的

主因。7 月我国高新技术产品出口额为 671.98 亿美元，同比增速为

-18.1%；累计出口额为 4693.99 亿美元，累计同比增速为﹣14.7%，

前值为﹣14.1%，降幅扩大。劳动密集型的出口情况也如此，前 7 月

累计纺织品出口额 788.49 亿美元，累计同比下降 11.9%；服装出口额

909.42 亿美元，累计同比增长下降 8.3%；塑料制品出口额 582.25 亿

美元，累计同比下降 5.1%。 

 

图表2：高新技术及机电产品出口累计同比增速 
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资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

图表3：主要商品出口累计同比增速变化 

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

进口同比增速降幅进一步扩大，延续走弱趋势。 

进口方面，7月进口 2011.6 亿美元，同比下降 12.4%，前值﹣6.8%，

降幅进一步扩大，一定程度表明我国国内生产、需求恢复的波折。从

基数效应看，2022 年 7 月份进口同比增长 1.4%，较前值提高 1.6 个

百分点，显示出去年同期基数提高，是进口增速降幅扩大的原因之一。

前 7 月累计进口金额为 14553.4 亿美元，同比下降 7.6%，前值为﹣

6.7%，降幅也扩大，今年以来累计同比一直为负，去年同期基数较高

是原因之一。 
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图表4：我国进口累计和当月同比增速 

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

大多数商品进口同比增速持续下降，粮食资源品支撑进口金额增

速。 

数据显示，前 7月我国机电产品与高新技术产品进口累计同比分

别为﹣16.5%与﹣16.2%，前值分别为﹣17.5%和﹣17.0%，增速降幅有

所减小。机电产品中，累计增速最小的仍然是自动化，为﹣21.6%，

前值为﹣29.4%，降幅缩小 7.8 个百分点。资源品中，大豆、粮食和

铜矿累计同比为正，其中铜矿高于前值 1.2 个百分点；铁矿和原油增

速下滑，分别为﹣5.2%和﹣12.3%，降幅均扩大。整体看，进口数量

累计增速正增长的产品主要集中在粮食领域，且数量增速也回落，说

明国内需求恢复依然偏弱。 

 

图表5：高新技术及机电产品进口累计同比增速 
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资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

图表6：主要商品进口金额累计同比增速变化 

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

5 月份之后出口降幅大于进口，贸易顺差单月同比开始下降。 

7 月贸易顺差为 806.00 亿美元，同比下降 194 亿美元。5月份以

后我国出口同比跌幅已经大于进口，贸易顺差开始同比少增。不过累

计同比看，进口的跌幅仍然大于出口，贸易顺差同比多增还剩下 169

亿美元。 

 

[Table_Summary] 

报告摘要 

事件： 

2022 年 5 月 9 日，进出口数据公布，4 月我国进出口总值 4961.2 亿

美元，同比增长 2.1%。4月我国出口 2736.2.2 亿美元，同比增长 3.9%；

[Table_Summary] 报告摘要 

事件： 

2022 年 5 月 9 日，进出口数据公布，4 月我国进出口总值 4961.2 亿

美元，同比增长 2.1%。4月我国出口 2736.2.2 亿美元，同比增长 3.9%；

 

图表7：贸易差额 
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资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

美国、欧盟贸易顺差同比缩小，东盟扩大，日韩由顺差转为逆差。 

7 月中美贸易顺差为 1817.97 亿美元，同比下降 25.08%，仍为第

一顺差国。其次为欧盟和东盟，对欧盟贸易顺差为 1363.75 亿美元，

对东盟贸易顺差为 907.12 亿美元，同比分别为﹣16.42%和 4.84%。对

日韩贸易顺差同比下降幅度最大为﹣98.59%，且由顺差转为了逆差，

贸易逆差为 4.84 亿美元。 

 

图表8：贸易差额构成及同比变化 

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

外贸对经济贡献未来或转负。 
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综上，外需走弱导致我国出口降幅不断扩大，甚至连续 3个月跌

幅大于进口跌幅，导致累计贸易顺差同比增加额度不断下降，按此趋

势，净出口对经济的贡献未来可能转负。 

 

 

风险提示： 

美联储货币政策收紧超预期； 

东盟、俄罗斯经济增长不及预期； 

国内宏观经济政策不及预期。 
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：预计未来 6个月内，行业整体回报高于沪深 300 指数 5%以上； 

中性：预计未来 6个月内，行业整体回报介于沪深 300 指数－5%与 5%之间； 

看淡：预计未来 6个月内，行业整体回报低于沪深 300 指数 5%以下。 

2、公司评级 

买入：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅在 15%以上； 

增持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅低于-15%以下。 
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