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市场数据  
收盘价(港元) 5.55 

一年最低/最高价 5.17/7.40 

市净率(倍) 0.51 

港股流通市值(百

万港元) 
23,962.73 

 
 

基础数据  
每股净资产(港元) 10.96 

资产负债率(%) 84.38 

总股本(百万股) 4,317.61 

流通股本(百万股) 4,317.61  
 

相关研究  
《远东宏信(03360.HK:)：2023年

一季度营运概要点评：复苏周期

借势而上，整体业绩稳中有增》 

2023-04-17 

《远东宏信(03360.HK:)：2022年

报点评：金融、产业齐头并进，

逆势增长彰显韧性》 

2023-03-15 
  

买入（维持） 

  
[Table_EPS]     盈利预测与估值 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业总收入（百万元） 36,586  41,280  46,174  51,641  

同比 8.74% 12.83% 11.85% 11.84% 

归属母公司净利润（百万元） 6,131  6,729  7,034  7,520  

同比 11.23% 9.74% 4.53% 6.91% 

每股收益-最新股本摊薄（元/股） 1.46  1.56  1.63  1.74  

P/E（现价&最新股本摊薄） 3.48  3.26  3.12  2.92  
  

[Table_Tag] 关键词：#业绩符合预期   
[Table_Summary] 
投资要点 

事件：远东宏信发布 2023 年中报，公司 2023H1 实现营收 183.62 亿元，
同比增长 3.65%，实现归母净利润 30.71 亿元，同比增长 8.19%，业绩符
合预期。 

◼ 金融业务稳中向好，资产质量保持稳健：2023H1 远东宏信金融及咨询
分部收入 115.57 亿元，与上年同期基本持平（同比-0.34%）。其中利息
收入 110.85 亿元，同比+5.39%；咨询服务收入 4.73 亿元，同比-56.19%，
主要系外部环境变化导致客户购买意愿下滑背景下，公司主动调整业务
结构所致。1）生息资产投放有序推进，规模与收益实现双增。2023H1，
远东宏信在普惠金融、商业保理、基础设施投资等新型金融业务方向持
续加码，金融业务版图持续扩张。公司 2023H1 生息资产平均余额同比
+1.28%至 2,747 亿元，生息资产平均收益率较上年同期+0.31pct 至
8.07%。同时，公司不断优化生息资产结构及融资效率，2023H1 净息差
较上年同期+6bps 至 3.81%，稳中有增。2）资产质量保持较优水平。得
益于风险管理体系持续优化，远东宏信良好应对外部环境变化所带来的
冲击，资产质量整体呈现平稳态势。2023H1 公司不良资产率 1.05%，较
2022 年末基本持平。 

◼ 产业运营业务延续强势增长，设备运营、医院运营两大实业持续突破：
1）宏信建发分拆上市完成，业务版图扩张可期。2023H1 宏信建发持续
提升网点布局优势，不断巩固行业领先地位，截至 2023H1 服务网点数
量达到 419 个，较 2022 年末提升 70 个，带动宏信建发收入同比+17.97%
至 42.06 亿元。2023 年 5 月 25 日，宏信建发成功登陆港交所，成为远
东宏信旗下首个登陆国际资本市场的独立产业平台，有望通过上市融资
进一步强化市场竞争力及影响力。2）疫情影响逐步出清，宏信健康业
绩实现高增。随着疫情封控结束，医疗服务及健康管理需求加速释放，
宏信健康经营环境得以恢复，2023H1 营收同比+16.16%至 22.90 亿元。
在当前鼓励社会资本布局医疗产业的政策氛围下，宏信健康凭借广泛的
医院布局（控股医院 29 家，实际开放床位数约 1.1 万张）有望步入加速
发展新阶段。 

◼ 盈利预测与投资评级：远东宏信各项业务平稳运行，宏信建发的成功上
市彰显了公司“金融+产业”双轮驱动战略的亮眼成果。我们维持此前
盈利预测，预计 2023-2025 年公司归母净利润分别为 67.29/70.34/75.20
亿元，对应增速分别为 9.74%/4.53%/6.91%，对应 2023-2025 年 EPS 分
别为 1.56/1.63/1.74 元，当前市值对应 2023-2025 年 PE 分别为
3.26/3.12/2.92 倍。公司中长期成长空间可观，维持“买入”评级。 

◼ 风险提示： 1）监管政策趋严限制融资租赁业务开展；2）产业运营业务
增长不及预期；3）利率大幅波动。  
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[Table_Finance]           

表 1：远东宏信盈利预测（单位：百万元/人民币） 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所（截至 2023 年 8 月 9 日） 

注：①备注汇率：估值数据按照 1 港元=0.9164 人民币汇率计算；②全文数据单位无特殊说明均为人民币。 
  

 

合并资产负债表 2021A 2022A 2023E 2024E 2025E 合并利润表 2021A 2022A 2023E 2024E 2025E

        货币资金 15,659 15,904 16,381 16,872 17,379     营业总收入 33,644 36,586 41,280 46,174 51,641

    按公允值计入损益的金融资产 3,270 1,433 1,476 1,521 1,566      金融服务 19,168 21,678 22,571 23,559 24,712

        衍生金融资产 0 278 286 295 304      咨询服务 3,179 1,823 1,640 1,476 1,329

    贷款及应收账款 133,600 148,967 153,436 158,039 162,780      产业运营 11,435 13,233 17,235 21,324 25,808

    预付款项及其他应收款 4,775 3,458 3,562 3,669 3,779     营业总成本 -23,631 -26,267 -30,161 -34,551 -39,214

        存货 559 466 480 495 510         营业成本 -16,431 -18,128 -20,912 -24,183 -27,638

        其他流动资产 5,216 4,714 3,638 3,747 3,859         销售费用 -2,569 -2,772 -3,096 -3,509 -3,925

流动资产合计 163,079 175,221 179,260 184,638 190,177         管理费用 -5,310 -4,497 -5,573 -6,233 -6,972

    有使用权资产 1,865 1,874 1,949 2,027 2,108         财务费用 -916 -1,055 -826 -923 -1,033

    按公允值计入损益的金融资产 9,490 7,925 8,242 8,571 8,914         资产减值损失 -1,219 -1,639 -1,672 -1,722 -1,774

        贷款及应收款项 118,618 118,171 120,535 124,151 127,875         公允价值变动收益

        固定资产 24,531 24,966 29,959 35,951 43,141         加：投资收益 7 1 -1 0 0

        预付款项及其他应收款 4,614 2,097 2,181 2,268 2,358
        对联营/合营企业的投资收益 662 244 262 280 300

        无形资产 72 86 89 93 97         其他收益/损失 2,144 1,578 1,657 1,740 1,827

        商誉 374 271 281 293 304     营业利润 10,013 10,319 11,119 11,623 12,426

        递延所得税资产 5,395 6,116 7,951 11,927 17,890     利润总额 10,013 10,319 11,119 11,623 12,426

        其他非流动资产 7,842 10,268 10,558 11,361 12,232         减：所得税费用 -3,785 -3,716 -3,725 -3,894 -4,163

非流动资产合计 172,801 171,773 181,745 196,640 214,920     净利润 6,228 6,602 7,394 7,729 8,264

资产总计 335,880 346,994 361,004 381,278 405,097
        归属于母公司股东的净利润 5,512 6,131 6,729 7,034 7,520

        短期借款 122,694 123,455 125,924 128,443 131,011         少数股东损益 332 221 269 281 301

        其他流动负债 17,303 16,006 16,486 17,019 17,569

        长期借款 104,185 124,155 127,879 131,716 135,667

        预计负债 26,756 21,050 21,681 22,332 23,002 重要财务与估值指标 2021A 2022A 2023E 2024E 2025E

        递延所得税负债 387 903 930 958 986 营业收入增长率 15.85% 8.74% 12.83% 11.85% 11.84%

        其他非流动负债 8,180 5,269 5,427 5,589 5,757 归母净利润增速 20.47% 11.23% 9.74% 4.53% 6.91%

负债合计 282,826 294,554 298,327 306,056 313,993 归母净资产增速 21.70% 8.97% 19.52% 20.01% 21.11%

        实收资本 13,043 13,052 13,052 13,052 13,052 每股收益（EPS） 1.36 1.46 1.56 1.63 1.74

        归属于母公司所有者权益合计 41,523 45,247 54,081 64,905 78,608
每股净资产（BVPS） 9.62 10.48 12.53 15.03 18.21

        少数股东权益 4,017 4,112 4,235 4,363 4,493 净资产收益率（ROE) 14.57% 14.13% 13.55% 11.82% 10.48%

股东权益合计 53,054 52,440 62,678 75,222 91,103 P/E 3.74 3.48 3.26 3.12 2.92

负债及股东权益总计 335,880 346,994 361,004 381,278 405,097 P/B 0.53 0.49 0.41 0.34 0.28
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