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基础数据

固定资产投资累计同比 3.80

社零总额当月同比 3.10

出口当月同比 -14.50

M2 11.30

市场走势

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理

相关研究报告

《货币政策与流动性观察-跨月后资金利率回落至“政策锚”下

方》 ——2023-08-08

《宏观经济宏观周报-7 月流通领域生产资料价格持续上涨指向

需求持续好转》 ——2023-08-07

《高技术制造业宏观周报-国信周频高技术制造业扩散指数降幅

收窄》 ——2023-08-04

《货币政策与流动性观察-跨月流动性基本稳定》 ——

2023-07-31

《宏观经济宏观周报-国信高频宏观扩散指数 A 再次转正》 ——

2023-07-31

国信周频高技术制造业扩散指数降幅继续收窄。截止2023年8月6日当周，

国信周频高技术制造业扩散指数 A 录得-0.2，较上周指数 A-0.4 的水平

降幅继续收窄 0.2，国信周频高技术制造业扩散指数 B继续下滑至 64.2，

扩散指数 C 为-15.5%。从分项看，DRAM 价格连续 7周下降，半导体产业

景气较上周继续下行；六氟磷酸锂价格连续 5 周下降，锂电池产业景气

度继续下行，半导体和锂电池相关产业持向下，但本周丙烯腈价格出现

反弹，带动高技术制造业扩散指数 A 跌幅进一步收窄。

高技术产业跟踪方面：

高技术制造业高频数据跟踪上，6-氨基青霉烷酸价格 380 元/千克，价

格与前次持平；丙烯腈价格 8350 元/吨，价格上行 500 元/吨；动态随

机存储器（DRAM）价格 0.9730 美元，较前次下降 0.002 美元；晶圆（Wafer）

价格最新一期报 1.42 美元/片，较前次上行 0.02 美元；六氟磷酸锂价

格 13.80 万元/吨，较前次下降 0.8 万元；中关村电子产品价格指数:液

晶显示器最新一期报 91.04，与前次持平。总结来看，半导体产业当中，

DRAM 价格继续下降，但降幅进一步收窄，同时晶圆价格小幅上行，半导

体产业景气度阶段性见底；六氟磷酸锂价格则继续下行，锂电池相关产

业景气度仍有待观察。另外，本周丙烯腈价格反弹，反映航空航天产业

景气度略有上升。

高技术制造业政策动向上，8 月 4 日，国家发改委、财政部、央行、国

家税务总局联合召开新闻发布会，表示要“加快传统产业改造升级，培

育壮大战略性新兴产业，谋划并布局一批未来产业”。

高技术制造业前沿动态上，8 月 1 日，美国癌症治疗和研究机构希望城

市(City of Hope)发布新闻稿称，其科学家开发出一种口服小分子靶向

化疗药物 AOH1996，在临床前研究中，该研究药物能杀死所有实体瘤，

目前该药物处于一期临床试验阶段。

风险提示：高技术制造业发展和结构调整带来指标失灵；经济政策和产业政

策干预；经济增速下滑。
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周度观察：国信周频高技术制造业扩散指数降

幅继续收窄

截止 2023 年 8 月 6 日当周，国信周频高技术制造业扩散指数 A 录得-0.2，较上周

指数 A-0.4 的水平降幅继续收窄 0.2，国信周频高技术制造业扩散指数 B 继续下

滑至 64.2，扩散指数 C为-15.5%。从分项看，DRAM 价格连续 7 周下降，半导体产

业景气较上周继续下行；六氟磷酸锂价格连续 5 周下降，锂电池产业景气度继续

下行，半导体和锂电池相关产业持向下，但本周丙烯腈价格出现反弹，带动高技

术制造业扩散指数 A 跌幅进一步收窄。

图1：国信高技术制造业扩散指数

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理测算

高技术制造业跟踪

高技术制造业高频数据跟踪上，6-氨基青霉烷酸价格 380 元/千克，价格与前次持

平；丙烯腈价格 8350 元/吨，价格上行 500 元/吨；动态随机存储器（DRAM）价格

0.9730 美元，较前次下降 0.002 美元；晶圆（Wafer）价格最新一期报 1.42 美元

/片，较前次上行 0.02 美元；六氟磷酸锂价格 13.80 万元/吨，较前次下降 0.8

万元；中关村电子产品价格指数:液晶显示器最新一期报 91.04，与前次持平。总

结来看，半导体产业当中，DRAM 价格继续下降，但降幅进一步收窄，同时晶圆价

格小幅上行，半导体产业景气度阶段性见底；六氟磷酸锂价格则继续下行，锂电

池相关产业景气度仍有待观察。另外，本周丙烯腈价格反弹，反映航空航天产业

景气度略有上升。

高技术制造业政策动向上，8 月 4 日，国家发改委、财政部、央行、国家税务总

局联合召开新闻发布会，表示要“加快传统产业改造升级，培育壮大战略性新兴

产业，谋划并布局一批未来产业”。
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高技术制造业前沿动态上，8月 1日，美国癌症治疗和研究机构希望城市(City of

Hope)发布新闻稿称，其科学家开发出一种口服小分子靶向化疗药物 AOH1996，在

临床前研究中，该研究药物能杀死所有实体瘤，目前该药物处于一期临床试验阶

段。

图2：6-氨基青霉烷酸价格持平 图3：丙烯腈价格持平

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

图4：动态随机存储器价格下降 图5：晶圆价格持平

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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图6：六氟磷酸锂价格下降 图7：液晶显示器价格持平

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，，国信证券经济研究所整理
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风险提示
高技术制造业发展和结构调整带来指标失灵；经济政策和产业政策干预；经济增

速下滑
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