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宏观：美国7月通胀低于预期，美联储或停止加息

1.宏观逻辑及结论：

海外方面，美国7月CPI年率录得3.2%，结束连续12个月的下降，但低于预期的3.3%；

核心CPI年率录得4.7%，符合市场预期。市场方面，美国通胀低于预期，加大了市场对于美

联储接近完成加息预期，短期美元大幅下跌；但是，投资者担心美国经济的长期前景以及股

市是否还有进一步上涨的空间，美股回落，美元反弹，贵金属回落。

国内方面，短期国内政策出台预期进一步增强，提振市场信心，短期提振国内市场情绪。

总体而言，目前国内外宏观乐观情绪有所升温。资产上：股指短期震荡，维持谨慎做多。

国债维持谨慎做多。商品板块来看，黑色短期震荡，短期谨慎观望；有色短期震荡，谨慎观

望；能化短期反弹，谨慎做多。

风险：地缘政治风险（能源板块上行风险）；全球经济超预期下行（风险资产下行风险）；

美联储超预期收紧（风险资产下行风险）；海外流动性风险冲击（风险资产下行风险）。

2.宏观重要消息及事件：

美国7月未季调CPI年率录得3.2%，结束连续12个月的下降，但低于预期的3.3%；7月未

季调核心CPI年率录得4.7%，为2021年10月以来新低。

旧金山联储主席戴利表示，CPI数据基本符合预期。无论是加息还是维持利率不变，现在

都言之过早。预计明年将进行降息讨论，这将取决于经济和通胀的走势；费城联储主席哈克

认为，在通胀方面取得了进展；有“新美联储通讯社”之称的华尔街日报记者Nick Timiraos
表示，通胀回升，但温和的物价压力可能令美联储维持利率不变。

美国总统拜登表示，通胀数据显示美国经济仍然强劲，美国在保持强劲经济的同时取得

了通胀进展。美国上周初请失业金人数小幅上涨，录得24.8万人，高于市场预期的23万人。

中汽协：中国7月份汽车销量同比下降1.4%，新能源汽车销量同比增长31.6%。

3.全球资产价格走势：

上一日收盘 前值 变动

国内外商品期货方面

布伦特原油 86.33 87.48 -1.31%

WTI原油 82.96 83.5 -0.65%

COMEX黄金 1946.5 1947.8 -0.07%

COMEX白银 22.765 22.73 0.15%

LME铜 8348.5 8404.5 -0.67%

LME铝 2204.5 2198 0.30%
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LME锌 2450 2479.5 -1.19%

螺纹 3671 3700 -0.78%

铁矿 714.5 723 -1.18%

全球主要股票市场

道琼斯工业平均指数 35176.15 35123.36 0.15%

恒生指数 19248.26 19246.03 0.01%

日经 225指数 32473.65 32204.33 0.84%

上证指数 3254.5597 3244.4867 0.31%

法国 CAC40指数 7433.62 7322.04 1.52%

英国富时 100指数 7618.6 7587.3 0.41%

德国法兰克福指数 15996.52 15852.58 0.91%

数据来源：文华财经，东海期货研究所整理。

4.国内流动性概况：

上一日收盘 前值 变动（BP)

SHIBORO/N 1.34 1.54 -20

SHIBOR1W 1.76 1.78 -2

SHIBOR3M 2.07 2.07 -1

R007 1.80 1.80 0

DR007 1.73 1.75 -2

数据来源：Wind，东海期货研究所整理。

5.重要财经日历：

1、 14:00 英国第二季度GDP年率修正值

2、 16:00 IEA公布月度原油市场报告

3、 20:30 美国7月PPI年率及月率

4、 22:00 美国8月一年期通胀率预期

5、 22:00 美国8月密歇根大学消费者信心指数初值
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求报告内容的客观、公正，但对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，也不保证所包含的信息和建

议不会发生任何变更。报告中的观点、结论和建议等全部内容只提供给客户做参考之用，并不构成对客

户的投资建议，也未考虑个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要，客户不应单纯依靠本报告而取代

个人的独立判断。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所导致的任何损失负任
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