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沪江材料（870204.BJ）

北交所个股研究系列报告：

高阻隔工业软包装企业研究



公司基本情况
1.1  主营业务

1.2  产品介绍
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1.3  财务情况
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1.1 主营业务 公司从事高阻隔工业软包装的研发、生产和销售，是专业的高阻隔工业软包装整体解决方案提供商

南京沪江复合材料股份有限公司成立于1995年，2016年在新三板挂牌，2022年在北交所上市。沪江材料主要从事高阻隔工业软包装的研发、

生产和销售，是专业的高阻隔工业软包装整体解决方案提供商，公司产品主要应用于化工、电气（锂电）、食品、医药等产品的特种包装，可以

有效防止气体、水分、紫外线及辐射等进入包装内部，保持内容物性状的稳定。

公司客户以化工等行业大中型企业为主，如巴斯夫、帝斯曼、华峰集团、塞拉尼斯集团等。此外，公司也加大对锂电池材料、可降解材料

等新材料领域的拓展，使公司客户结构进一步优化。公司客户开拓主要通过展会、客户转介绍、行业协会等渠道，初步形成合作意向后公司配合

客户进行打样、测试，经历小试、中试，认证测试过程一般需耗时1-3年。

图表1：公司产品收入构成情况（%） 图表2：公司产品毛利率情况（%）

数据来源：招股书，东方财富，亿渡数据整理

图表3：公司境内外销售情况（%）

项目 2020 2021 2022

外销 15.71 15.17 15.40

内销 84.29 84.83 84.60

合计 100.00 100.00 100.00

序号
2020年 2021年 2022年

客户 金额 占比 客户 金额 占比 客户 金额 占比

1 巴斯夫集团 3,828.67 16.55% 巴斯夫集团 5,107.28 15.55% 巴斯夫集团 4,106.51 14.64% 

2 帝斯曼集团 1,907.58 8.25% 帝斯曼集团 2,471.90 7.52% 帝斯曼集团 1,887.27 6.73% 

3 南京塑合圃欣贸易有限公司 1,168.55 5.05% 格瑞夫集团 1,586.23 4.83% 飞派仕集团 1,676.17 5.98% 

4 宜兴威尼特包装袋有限公司 963.11 4.16% 南京塑合圃欣贸易有限公司 1,303.26 3.97% 华峰集团 1,352.35 4.82% 

5 UBE NDUSTRIES,LTD 928.48 4.01% 塞拉尼斯集团 1,245.00 3.79% UBE (Shanghai)Ltd. 998.12 3.56% 

8,796.41 38.02% 11,713.68 35.66% 10,020.43 35.73% 

2020 2021 2022

  PE内袋 7.24 6.06 6.18 

  PE重包袋 11.13 12.10 14.10 

  功能性膜 1.93 0.50 1.23 

  铝塑复合内袋 21.07 21.94 20.75 

  铝塑复合重包袋 58.63 59.41 57.74 

2020 2021 2022

  PE内袋 35.28 33.65 28.79

  PE重包袋 31.16 28.66 25.65

  功能性膜 10.13 10.66 10.29

  铝塑复合内袋 35.92 30.87 25.74

  铝塑复合重包袋 38.15 36.28 29.03

图表4：公司前五大客户情况（万元）
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1.2 产品介绍

资料来源：公司招股书

公司主要产品有铝塑复合重包袋、铝塑复合内袋、PE重包袋、PE内袋、功能性膜等

产品名称 产品简介 产品图示

铝塑复合重包袋

包装内容物10-50kg（通常为25kg）的包装袋被称为重包装袋，根据材质可分为铝塑复合重包装袋和其他软塑料重包
装袋，其中铝塑复合重包袋的材料包括铝塑复合、铝塑复合+PE内袋、镀铝复合、镀铝复合+PE内袋、牛皮纸铝箔复合
等。适用于包装食品原料及添加剂、工程塑料、树脂、化学原料、药品、染料、颜料、动物饲料等。铝塑复合重包袋
能保证包装袋中的相对湿度低于40RH，防潮性能优异，并且具备阻氧、抗穿刺、高韧性、抗强紫外线、抗化学性（如
抗油、油脂及酸碱性物质）等特点。

铝塑复合内袋
采用三层、四层或多层复合结构，用于硅烷交联聚乙烯、尼龙、化工（中间体）原料、医药中间体、食品饮料、高纯
金属、精密机械、电子元器件等产品的真空包装和一般包装，容量规格为600-1,000kg/只。用于锂电池阳极材料包装
的铝塑复合无磁袋即属于该类别。

PE重包袋
该产品由LLDPE混合PA、EVOH等改性高分子材料经吹膜机共挤吹塑而成。产品造型美观、使用方便，可回收利用，对
环境无污染。产品外观可根据客户需要进行设计，袋身采用防滑条设计，堆码不滑包。可用于化学原料、医药中间体、
染料、食品配料等的包装。

PE内袋
该产品为立体包，由多层薄膜制成的柔韧内袋。主要材质包括PP/PE共挤、PA/PE共挤、PE/EVOH共挤等类型，种类丰
富、适用面广，容量规格为600-1,000kg/只。

功能性膜
根据用途和性能不同，可分为抗静电膜、耐高温膜、低温热熔膜等。以抗静电膜为例，使用该产品制成的包装可以有
效抗静电，保护电子产品、LCD面板等各种光学膜、板，避免吸附灰尘，并拥有复合膜密封、坚固的特点。

图表5：公司的产品情况
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1.3 财务情况 2018-2022年，公司业绩存在一定波动；2021、2022年，公司的毛利率、净利率连续下降

图表6：公司营业收入情况 图表7：公司净利润情况

图表8：公司毛利率及净利率情况 图表9：公司期间费用率情况

数据来源：东方财富choice，亿渡数据整理

2018-2022年，公司营业收入、净利润整体呈现“先升后降”的走势，公司业绩存在一定的波动。2022年，公司营业收入同比下降14.64%；

2023年一季度，营业收入同比下降8.52%。

盈利能力方面，2018-2022年，公司平均毛利率为32.93%，公司平均净利率为12.77%。2021、2022年，公司的毛利率、净利率连续下降。

2022年，公司毛利率为27.79%，同比减少4.77个百分点；公司净利率为10.24%，同比减少2.74个百分点。

2019-2022年，公司期间费用率持续下降，2022年为17.85%，较2019年减少3.36个百分点。
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1.3 财务情况 公司的研发投入较大；资产周转速度较快；收现情况较好

图表10：公司研发费用情况 图表11：公司资产周转情况

图表12：公司应收票据及应收账款情况 图表13：公司现金收入比情况

数据来源：东方财富choice，亿渡数据整理

整体来看，公司研发费用投入呈现上升趋势，公司加大研发投入。2018-2022年，公司研发费用累计投入5,918.13万元。截至2022年末，沪

江材料共拥有48项专利，其中包含13项发明专利。公司研发人员共有52人，占公司员工总人数比例为12.5%；其中，硕士学历2人、本科学历7人、

专科及以下学历43人。

从公司的资产周转情况来看，公司的存货周转天数均值为77天，应收账款周转天数均值为81天，周转速度较快。2018-2022年，公司现金收

入比均值为91.21%，公司收现能力较好。
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行业分析
2.1  所属行业及产业链

2.3  同行企业对比

2.2  塑料包装行业情况



公司主要从事高阻隔工业软包装的研发、生产和销售，属于塑料包装行业2.1 所属行业及产业链

Ø 沪江材料主要从事高阻隔工业软包装的研发、生产和销售，是专业的高阻隔工业软包装整体解决方案提供商，公司产品主要应用于化工、电气

（锂电）、食品、医药等产品的特种包装，可以有效防止气体、水分、紫外线及辐射等进入包装内部，保持内容物性状的稳定。

Ø 根据《上市公司行业分类指引》（2012年修订），公司所属行业为“C29 橡胶和塑料制品业”。根据《国民经济行业分类（GB/T4754—

2017）》，公司所处行业为 “C2921 塑料薄膜制造”行业。

Ø 上游原材料包括PE、PP、PVC等合成树脂，生产塑料制品所必须的稳定剂、增塑剂、发泡剂等添加剂及生产制造塑料包装产品的包装机械。

Ø 下游塑料包装制品应用领域广泛，包括化工、食品、医药、电子、快递等领域。

8

图表14：塑料包装产业链图

下游行业中游行业上游行业

化工 医药 食品

电子 快递

塑料包装制造合成树脂 加工设备

添加剂
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2025年我国塑料包装市场规模预计达到582.49亿美元，同比增长3.74%2.2 塑料包装行业情况

数据来源：统计局，BIS Research，亿渡数据整理

    塑料制品作为四大基础材料之一，其具有重量轻、可塑性强、制造成本低、功能广泛等特点，应用领域十分广泛，包括化工、食品、医药、

电子、快递等领域。近几年来，我国塑料制品业发展迅速，规模不断扩大，成为我国国民经济的重要组成部分。根据国家统计局数据显示，

2010-2022年，我国塑料制品产量整体呈现上升趋势，2022年达到7,772万吨。

    塑料包装是指以高分子树脂为主要材料，在增塑剂、发泡剂、稳定剂等添加剂的帮助下，通过吸塑、注塑、吹塑、挤出等成型工艺加工而成

的具有包装、收纳、保护、缓冲、隔离等用途的塑料制品。根据BIS Research的研究数据显示，2025年我国塑料包装市场规模预计达到582.49

亿美元，同比增长3.74%。 

图表15：中国塑料制品产量情况（万吨） 图表16：中国塑料包装市场规模
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同行可比公司主要紫江企业、永新股份、王子新材、上海艾录、方大新材、环申新材等
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2.3 同行企业对比

备注：可比公司市值及市盈率数据为2023年8月4日数据    资料来源：东方财富，亿渡数据整理

图表17：同行可比公司对比情况

序号 企业 简介 市值 市盈率 2022年营收(亿元) 营收同比增长(%) 毛利率(%)

1
紫江企业

（600210.SH）

1988年成立，1999年上市，目前公司形成了以包装业务为核心，快速消费品商贸业务、进出
口贸易业务、房地产业务和创投业务为辅的产业布局。包装业务作为公司的核心业务，主要
产品为PET瓶及瓶坯、皇冠盖、塑料防盗盖、标签、喷铝纸及纸板、彩色纸包装印刷、薄膜
等包装材料以及饮料OEM等产品。

81 13 96.08 0.83 20.58

2
永新股份

（002014.SZ）

1992年成立，2004年上市，公司实控人为黄山供销集团有限公司,主要生产经营塑胶彩印复
合软包装材料、功能性包装(膜)材料、异型注塑包装、吸塑材料、新型油墨等高新技术产品,
涉及食品、医药、日化、电子、航空等多个领域。

54 15 33.04 9.27 22.20

3
王子新材

（002735.SZ）

1997年成立，2014年上市，公司目前主要涉足塑料包装业务、军工电子业务、薄膜电容业务
以及移动电源和储能电源业务。在稳步发展塑料包装业务的基础上，公司将军工电子业务、
薄膜电容业务作为未来主业发展的重点，积极布局薄膜电容在新能源汽车、光伏、风力发电、
军工等领域的应用。

41 58 17.51 0.90 17.74

4
上海艾录

（301062.SZ）

2006年成立，2021年上市，公司主要从事工业用纸包装、塑料包装、智能包装系统的研发、
设计、生产、销售以及服务。经过多年的持续发展,公司已成长为一家工业与消费包装产品
皆备的软体包装一体化解决方案提供者，公司下游市场涵盖化工行业、建材行业、食品行业、
食品添加剂行业及医药行业等众多领域。

41 38 11.22 0.18 23.47

5
方大新材

（838163.BJ）

2003年成立，2021年上市，方大新材主营业务为快递物流包装的生产、销售以及相关产品的
研发，产品主要包括背胶袋、可变信息标签、防水袋、气泡袋等；其中背胶袋、可变信息标
签是公司的核心产品。目前，公司已经积累了苏宁、天天快递、京东、顺丰、日本凸版、
UPS、Fedex、DHL等众多知名客户。

7 18 3.84 5.95 18.48

6
环申新材

（832520.SH）

2006年成立，2015年挂牌新三板，公司是一家专业从事中大型储运软包装研究、生产及销售
的国家高新技术企业。目前拥有涵盖口盖注塑、薄膜吹制、薄膜复合、制袋成型四大环节的
GMP10万级洁净车间,可生产1至1400升不同规格的软包装产品,主要生产IBC吨袋、无菌袋和
盒中袋等产品,广泛应用于食品以及工业流体等原料包装和储运包装。

1.92 6 1.78 49.18 33.68

7
沪江材料

（870204.BJ）

1995年成立，2022年上市，沪江材料主要从事高阻隔工业软包装的研发、生产和销售，是专
业的高阻隔工业软包装整体解决方案提供商，公司产品主要应用于化工、电气（锂电）、食
品、医药等产品的特种包装。公司客户以化工等行业大中型企业为主，如巴斯夫、帝斯曼、
华峰集团、塞拉尼斯集团等。

5 18 2.80 -14.64 27.79
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考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，并就相关决策咨询专业顾问的意见对依据或者使用本报告所造成的一切后果，深圳市亿渡数据科技

有限公司及/或其关联人员均不承担任何责任。

Ø 本报告所载的意见、评估及预测仅为本报告出具日的观点和判断，相关证券或金融工具的价格、价值及收益亦可能会波动，该等意见、评估及预

测无需通知即可随时更改。在不同时期，深圳市亿渡数据科技有限公司可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。

Ø 深圳市亿渡数据科技有限公司的销售人员、研究人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法，通过口头或书面发表

与本报告意见及建议不一致的市场评论和/或交易观点，深圳市亿渡数据科技有限公司没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。

除非另行说明，本报告中所引用的关于业绩的数据均代表过往表现，过往的业绩表现亦不应作为日后回报的预示。

本报告由深圳市亿渡数据科技有限公司制作，本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，但深圳市亿渡数据科技有限公司对这些

信息的准确性及完整性不作任何保证。本次报告仅供参考价值，无任何投资建议。


