
 

 

2023年 Q2中国股权投资市场指数 PEII发布 

 

2023 年第二季度，随着经济社会全面恢复常态化运行，市场需求逐步恢复，国民经济

稳步向好，上半年国内生产总值同比增长 5.5%，高于第一季度的 4.5%。在此背景下，2023

年第二季度中国股权投资市场总体稍有回暖，活跃度高于第一季度。其中，退出端受被投企

业 IPO 拉动热度明显回升，投资端在活跃机构的带动下整体交易节奏亦有所加快，募资端

则延续下滑态势，机构仍然面临募资困境。 

*PEII 全称为 Private Equity Investment Index 

中国股权投资市场综合指数：2023Q2 股权投资市场交易提速，指数温和回升 

2023年第二季度，中国股权投资市场综合指数为167，同比下降13.3%，环比上升7.9%。

自 2021 年创下历史峰值，中国股权投资市场综合指数开始波动下行；2022Q3 因募资端大

额交易集中释放带动了当季指数冲高，随后连续回落，并在 2023Q1 降至低位。2023 年第

二季度，随着社会经济活动全面恢复，中国股权投资市场交易同步提速，综合指数也温和回

升。 

 

 

宏观环境指数：国民经济运行平稳，宏观环境指数保持高位 

宏观经济与企业发展情况在国内生产总值（GDP）、企业新增注册数、社会融资规模增

量1、经营景气指数与企业家宏观经济热度指数2等指标上均有所体现。具体来看，2023 年

第二季度，GDP 同比增长 6.3%，增速较 2023Q1 加快 1.8 个百分点；企业新增注册数同比

增长 21.2%；企业家宏观经济热度、企业经营景气指数相比 2022Q2 分别上升 4.4 个百分

点、1.0 个百分点。此外，社会融资规模增量同比下降 21.7%。整体计算所得的宏观环境指

 
1 中国人民银行自 2019 年 12 月起将“国债”和“地方政府一般债券”纳入社会融资规模统计，历史数据

追溯到 2017 年 1 月份，清科研究中心使用更新后的数据调整了 2017 年以来的所有“社会融资规模增量”

参数。 

2由于人民银行自 2019 年 Q2 开始停止发布企业家信息指数，故指数中的“企业家信心指数”调整为“企

业家宏观经济热度”，因此最终股权投资市场指数略有变化，经测算，全年指数趋势一致。 
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数为 176，同比上升 5.0%。 

 
 

募资指数：募集规模下滑，人民币基金占比持续提升 

2023 年第二季度，全市场募资分指数为 193，同环比分别下降 21.8%、4.2%，股权投

资机构仍面临较大募资挑战。具体来看，第二季度全市场募集总规模 3,384.95 亿元，其中

外币基金规模持续下滑，11 只美元基金募资规模约合人民币 96.72 亿元，金额同比下降

46.9%；人民币基金降幅相对较小，新募集资金 3,288.22 亿元，同比下降 22.7%。 

从币种分布来看，2023 年第二季度人民币基金的募资金额占比已增长至 97.1%，高于

2021 年（86.1%）和 2022 年（88.4%）。从新募人民币基金的 LP 类型来看，以政府机构/

政府出资平台、国企/央企、政府引导基金等为代表的国资背景 LP 依旧是我国募资市场的重

要支撑。据清科研究中心统计，2023 年上半年国有控股和国有参股 LP 的合计披露出资金

额占比达 71.2%。 

 
 

投资指数：市场投资节奏加快，指数环比上升 

2023 年第二季度，全市场投资分指数为 166，同比下降 24.5%、环比上升 16.7%。从

近年走势来看，自 2021Q3 创下历史最高峰后，投资指数连续调整下行，究其原因，一方面

受宏观因素影响，投资者避险情绪蔓延，另一方面国内创业企业的行业结构和股权投资主线

同步转变，机构出资节奏更加遵循产业发展规律，与企业的研发生产进度、下游市场消化能

力相匹配。2023 年第二季度，随着社会经济活动全面恢复，产业政策协同发力，投资指数

也触底回升。从具体数据来看，2023 年第二季度，全市场共发生 1,907 起投资案例，披露

投资金额约为 1,592.49 亿元，同比分别减少 30.3%、35.2%，但环比分别上升 10.7%、22.5%。 

行业方面，受政策支持以及国产替代驱动，围绕战略性新兴产业的股权投资活动方兴未

艾。2023 年第二季度，投资热度最高的五个领域依次为半导体及电子设备、生物技术/医疗

健康、IT、机械制造和化工原料及加工。其中，机械制造行业近两年交易活跃度连续攀升，
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2023Q2 共发生融资事件 217 起，同环比分别增长 24.7%、42.8%，单季案例数达到近年峰

值。 

 
 

退出指数：退出指数明显回升，被投企业 IPO带动效应突出 

2023 年第二季度，全市场退出分指数为 134，同环比分别上升 10.3%、52.6%，中企

境内外 IPO 同步升温带动退出端明显好转。具体来看，全国股权投资市场共发生 633 笔退

出3，同比下降 21.1%、环比上升 55.9%；其中，被投企业 IPO 数量共 499 笔，同环比分别

增长 37.5%、89.0%。 

回报方面，被投企业 IPO 的平均账面金额（20 日）约为 3.22 亿元，同环比分别上升

22.0%、36.9%；平均账面回报倍数（20 日）为 5.40 倍，同比下降 10.3%、环比上升 1.7%；

平均 IRR（20 日）同比下降 25.5%、环比上升 7.7%。 

值得关注的是，A 股市场在全面注册制的积极影响下，各板块定位日益清晰，“硬科技”

企业集中上市，是目前 VC/PE 机构退出的主要渠道，在退出案例数、账面金额及回报水平

等方面均表现更优。从具体数据来看，2023 年第二季度，A 股被投企业 IPO 共 427 笔，同

比增长 23.1%；平均账面回报倍数分别为 5.82 倍，高于境外市场的 2.93 倍。 

 

 

中国 VC/PE 100 指数：VC/PE100 机构投融资活动逐步恢复，指数触底回升 

2023 年第二季度，VC/PE100 机构的交易活跃度略有提振，中国 VC/PE100 指数从第

一季度的历史最低位（70）温和回升至 90，同比下降 28.7%，环比增长 29.3%，环比增幅

是全市场的 3.7 倍，主要受投资端的回暖带动。与全市场相比，VC/PE100 机构投融资活动

的计划性和主观把控力度更强，在市场整体平稳或低位运行期间，VC/PE100 机构投融资活

 
3 此处退出数量统计标准为“同机构投资同企业的多支基金退出，合并为一条”，与清科研究中心发布的

“百页 PPT”统计标准有区别。 
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动更趋保守，而在市场热度高涨的周期，VC/PE100 机构的交易释放也更为集中。 

 

 

VC/PE100 募资指数：VC/PE100募资指数低位运行，头部集中度有所下降 

2023 年第二季度，中国 VC/PE 100 指数募资分指数为 94，同环比分别下降 26.5%、

3.0%，变化趋势与全市场基本一致。VC/PE100 机构的基金设立与募资节奏仍较为平缓，且

集中度也有所下滑，第二季度募资总规模约合人民币 507.30 亿元，在全市场中占比约为

13.8%，比 2022 年全年减少 8.1 个百分点。 

 

 

VC/PE100 投资指数：投资指数企稳回升，VC/PE100 机构投资节奏加快 

2023 年第二季度，VC/PE100 投资分指数为 60，同比下降 49.5%、环比上升 52.1%，

环比增幅是全市场的 3.1 倍。从具体数据来看，2023 年第二季度，VC/PE100 机构共发生

521 起投资案例，披露投资金额约为 370.25 亿元，同比分别减少 41.0%、56.0%，环比分

别上升 29.0%、86.4%。在预期向好的市场氛围下，VC/PE100 机构的投资交易率先提速。 

 

18
6*
**
*1
79
8

18
6*
**
*1
79
8

18
6*
**
*1
79
8

18
6*
**
*1
79
8

18
6*
**
*1
79
8

18
6*
**
*1
79
8

18
6*
**
*1
79
8

18
6*
**
*1
79
8

18
6*
**
*1
79
8

18
6*
**
*1
79
8

18
6*
**
*1
79
8

18
6*
**
*1
79
8



 

 

 

VC/PE100 退出指数：退出指数环比增长，高回报案例主要集中在科创板 

2023年第二季度，中国VC/PE100退出分指数为127，同比下降6.4%、环比上升51.9%，

回暖趋势稍弱于市场整体，指数未超越 2022 年同期水平。从具体数据来看，2023 年第二

季度 VC/PE100 机构共发生 140 笔退出案例，同比下降 52.5%、环比上升 44.3%。其中，

被投企业 IPO 共 110 笔，同环比分别上升 5.8%、100.0%，在全市场中占比约为 22.1%，

比 2022Q2 减少 6.6 个百分点，集中度有所下滑。 

回报方面，VC/PE100 机构被投企业 IPO 的平均账面回报倍数（20 日）为 6.13 倍，高

于全市场的 5.40 倍，其中科创板上市企业南芯科技、中科飞测等贡献了较高回报案例。此

外，平均账面金额（20 日）为 4.73 亿元，同环比分别增长 47.3%、31.0%；平均 IRR（20

日）为 51.3%，同环比分别下降 42.1%、3.0%。 

 

 

 

综合来看，2023 年第二季度，在宏观层面总体向好的驱动下，中国股权投资市场温和

复苏，活跃机构带动投资端先行回暖，退出端也在境内外资本市场政策助力下实现明显增长。

但另一方面，今年以来国际形势错综复杂，全球通胀水平依然高企，主要经济体货币政策紧

缩外溢效应突出，VC/PE 机构的募资进度相应受到影响。值得关注的是，随着 VC/PE 行业

对实体经济发展推动作用显著提升，监管层也在加速完善私募基金监管法规体系，2023 年

7 月 9 日，《私募投资基金监督管理条例》正式公布，填补了行业监管的立法空白，将促进

私募基金行业更加规范健康发展。 

 

【指数编制说明】 

 

2019 年 8 月，“中国股权投资市场指数”在千灯湖创投特色小镇首度发布，包含“中国

股权投资市场综合指数”和“中国 VC/PE100 指数”两个板块，清科研究中心受托执行、每

季度更新，及时展现一级市场最新发展趋势。  
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