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数据港（603881.SH）2023 年半年度业绩快报点评     

主营业务稳健发展，能耗管控能力突出 
 

 2023 年 08 月 16 日 

 

➢ 2023 年 8 月 15 日，数据港发布 2023 年半年度业绩快报。1H23 公司实

现营业总收入 7.46 亿元，同比增长 4.74%；归属于上市公司股东的净利润

6865.52 万元，同比增长 65.04%。单季度来看，2Q23 公司实现营业总收入 3.74

亿元，同比增长 1.14%；归属于上市公司股东的净利润 3357.25 万元，同比增长

10.37%。 

➢ 受益于终端客户业务需求增长，公司主营业务稳健发展。公司主营业务为数

据中心服务器托管服务，作为批发定制型数据中心服务商，公司利用核心竞争优

势，持续精耕细作，提高服务质量，实现主营业务的稳健发展。1H23，受益于终

端客户的业务需求逐步提升，公司已经投入运营的数据中心机柜逐步上电，经营

业绩同比增长较多。 

➢ 业务规模持续扩张，核心区域布局完成。公司自 2015 年开始，通过持续不

断的合作、扩张，北至乌兰察布、张北，南至广东深圳、河源，已建成 35 座数

据中心，实现了京津冀、长三角、粤港澳大湾区东部枢纽及西部相应核心区域的

前瞻战略布局，提前适配了国家“东数西算”的数据中心布局规划指引。2023 年

7 月 12 日，中国联通（怀来）大数据创新产业园作为国家“东数西算”工程算

力高效调度示范项目正式揭牌，数据港联通怀来数据中心正式开启运营，将同公

司张北、廊坊、北京房山数据中心基地组成京津冀环首都数据中心战略集群，为

打造产业算力资源新高地，带动区域数字经济联动，促进周边数字相关产业发展

产生积极影响。 

➢ 能耗管控能力突出，高效赋能客户发展。作为国内领先的绿色数据中心建设

先行者，2022 年数据港全国运营数据中心 PUE 水平已达到平均 1.22，最低 1.09

的行业绝对领先优势。达到发达国家水平，完全满足《贯彻落实碳达峰碳中和目

标要求推动数据中心和 5G 等新型基础设施绿色高质量发展实施方案》中对 2025

年国家枢纽节点下降到 1.25 以下的要求。近两年，数据港张家口市的张北中都

草原数据中心、张北 2A2 数据中心分别入选了“国家绿色数据中心”和“国家新

型数据中心”榜单。 

➢ 投资建议：随着云计算、大数据、物联网等新兴应用及技术的蓬勃发展，以

数据中心为代表的“新基建”建设进程明显加快，我们看好下游客户业务需求增

长带来的公司业绩提升，预计 23 年~25 年公司营收分别为 16.6/18.5/19.9 亿

元，归母净利润 1.6/2.3/2.6 亿元，对应 8 月 15 日收盘价 P/E 分别为

63x/44x/39x，维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：客户集中度较高的风险、市场竞争加剧风险、项目交付风险。  

 
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业收入（百万元） 1455 1655 1848 1993 

增长率（%） 16.9 13.7 11.7 7.9 

归属母公司股东净利润（百万元） 115 162 234 260 

增长率（%） -5.4 41.3 44.4 11.1 

每股收益（元） 0.25 0.35 0.51 0.57 

PE 89 63 44 39 

PB 3.4 3.1 2.9 2.7 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2023 年 8 月 15 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E  主要财务指标 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业总收入 1455 1655 1848 1993  成长能力（%）     

营业成本 1036 1156 1198 1292  营业收入增长率 16.88 13.68 11.68 7.88 

营业税金及附加 2 2 2 2  EBIT 增长率 0.04 21.46 36.90 8.95 

销售费用 3 3 3 4  净利润增长率 -5.45 41.27 44.36 11.05 

管理费用 67 75 82 88  盈利能力（%）     

研发费用 68 76 85 88  毛利率 28.84 30.16 35.15 35.16 

EBIT 308 374 511 557  净利润率 7.90 9.81 12.68 13.05 

财务费用 156 165 209 221  总资产收益率 ROA 1.54 1.93 2.66 2.99 

资产减值损失 -3 0 0 0  净资产收益率 ROE 3.81 4.92 6.66 6.93 

投资收益 5 6 6 7  偿债能力     

营业利润 146 214 308 343  流动比率 0.51 0.46 0.62 0.61 

营业外收支 -1 0 0 0  速动比率 0.29 0.23 0.29 0.27 

利润总额 145 214 308 342  现金比率 0.19 0.12 0.14 0.12 

所得税 38 51 74 82  资产负债率（%） 59.43 60.72 60.01 56.75 

净利润 107 162 234 260  经营效率     

归属于母公司净利润 115 162 234 260  应收账款周转天数 21.91 22.33 22.33 22.33 

EBITDA 1027 1101 1333 1520  存货周转天数 5.16 5.31 5.31 5.31 

      总资产周转率 0.19 0.21 0.21 0.23 

资产负债表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E  每股指标（元）     

货币资金 456 302 264 230  每股收益 0.25 0.35 0.51 0.57 

应收账款及票据 87 101 113 122  每股净资产 6.55 7.17 7.64 8.16 

预付款项 20 34 35 38  每股经营现金流 2.57 2.33 2.65 3.13 

存货 15 17 17 19  每股股利 0.00 0.03 0.05 0.05 

其他流动资产 668 703 761 804  估值分析     

流动资产合计 1246 1156 1190 1213  PE 89 63 44 39 

长期股权投资 0 6 12 18  PB 3.4 3.1 2.9 2.7 

固定资产 4890 5107 5244 6168  EV/EBITDA 13.26 13.06 10.92 9.33 

无形资产 33 32 32 32  股息收益率（%） 0.00 0.15 0.21 0.23 

非流动资产合计 6201 7257 7621 7487       

资产合计 7447 8413 8811 8699       

短期借款 1200 1200 1200 1200  现金流量表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E 

应付账款及票据 529 590 612 660  净利润 107 162 234 260 

其他流动负债 724 745 109 118  折旧和摊销 720 727 822 963 

流动负债合计 2453 2535 1921 1978  营运资金变动 197 18 -43 0 

长期借款 1470 2070 2870 2470  经营活动现金流 1184 1073 1220 1441 

其他长期负债 503 504 497 490  资本开支 -1036 -1709 -1113 -748 

非流动负债合计 1973 2573 3366 2959  投资 210 0 0 0 

负债合计 4426 5108 5287 4937  投资活动现金流 -810 -1709 -1113 -748 

股本 329 460 460 460  股权募资 0 132 0 0 

少数股东权益 5 5 5 5  债务募资 -248 600 157 -400 

股东权益合计 3021 3305 3524 3763  筹资活动现金流 -515 483 -145 -727 

负债和股东权益合计 7447 8413 8811 8699  现金净流量 -142 -154 -38 -34 

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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