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奥飞数据（300738.SZ）2023 年半年报点评     

数据中心建设持续推进,收入水平稳步提升 
 

 2023 年 08 月 20 日 

 

➢ 2023 年 8 月 18 号，奥飞数据发布 2023 年中报。公司 1H23 实现营业收

入 66711.52 万元，同比增加 21.65%；实现归母净利润 7347.25 万元，同比减

少 1.62%；实现扣非归母净利润 6911.88 万元，同比增长 8.42%。单季度来看，

2Q23实现营业收入34700.41万元，同比增加24.42%；实现归母净利润2931.07

万元，同比减少 9.59%；实现扣非归母净利润 2711.36 万元，同比减少 17.78%。 

➢ 夯实算力底座，有序推进大型自建数据中心。数据中心是数字经济的底座，

是建设数字中国不可或缺的重要一环，公司一直把提供优质的算力基础服务作为

使命。按既定计划推进大型自建数据中心项目的建设，仍是公司 2023 年上半年

经营工作的重中之重。1H23 公司实现廊坊固安数据中心、广州南沙大岗数据中

心的首期交付。同时，廊坊固安数据中心、广州南沙数据中心的二期建设也在稳

步开展，天津武清数据中心、云南昆明数据中心等项目也按计划推进，预计在下

半年将陆续开始首批机柜的交付。 

➢ 战略布局成渝国家算力枢纽节点。1H23 公司以人民币 31,000.00 万元的

对价收购成都万达电子科技有限公司的 100%股权，并计划以该标的公司为主体

在成都开展数据中心业务，该项目将成为公司在国家“东数西算”工程之成渝国

家算力枢纽节点的重要战略布局。 

➢ 持续推进数据中心碳中和及新能源战略。响应国家双碳战略，1H23 公司完

成所有自建数据中心 2022 年度的碳中和认证。同时公司继续拓展新能源业务

板块，截至 2023 年 6 月 30 日，奥飞新能源共实现并网发电 72 个项目；签

约 170 个项目，签约合计约 202.381MW。此外，公司通过专项投资基金投资

了专注于锂电池核心材料、储能电池及系统研发与生产领域的厦门海辰储能科技

股份有限公司，希望通过投资联动探索储能在数据中心及相关领域的应用前景。 

➢ 再融资助力数据中心项目建设。2023 年 1 月，公司 2022 年度向特定对

象发行 A 股股票的申请获得中国证监会出具同意注册的批复。2023 年 4 月，

公司完成了本次发行事宜，发行规模为 12.26 亿元。 

➢ 投资建议：受益于 AI 人工智能等新技术、新应用所带来需求的增长，IDC 

业务发展整体提速，我们预计 23-25 年公司营业收入分别为 14.67/19.99/27.77

亿元，归母净利润分别为 2.07/3.32/5.46 亿元；对应 2023 年 8 月 18 日收盘

价，P/E 分别为 42x/26x/16x，维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：数据中心建设不及预期，IDC 业务发展不及预期，行业市场竞争

加剧。  

 
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业收入（百万元） 1097 1467 1999 2777 

增长率（%） -8.9 33.7 36.3 38.9 

归属母公司股东净利润（百万元） 166 207 332 546 

增长率（%） 14.6 25.2 60.0 64.6 

每股收益（元） 0.17 0.22 0.35 0.57 

PE 53 42 26 16 

PB 5.0 2.8 2.5 2.2 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2023 年 08 月 18 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E  主要财务指标 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业总收入 1097 1467 1999 2777  成长能力（%）     

营业成本 788 1076 1452 1985  营业收入增长率 -8.92 33.68 36.26 38.90 

营业税金及附加 2 2 3 5  EBIT 增长率 -20.84 32.73 41.56 47.36 

销售费用 18 21 28 39  净利润增长率 14.58 25.21 59.98 64.63 

管理费用 40 51 70 97  盈利能力（%）     

研发费用 40 53 72 100  毛利率 28.19 26.63 27.35 28.51 

EBIT 204 270 383 564  净利润率 15.10 14.14 16.60 19.68 

财务费用 79 109 106 109  总资产收益率 ROA 2.38 2.43 3.69 5.62 

资产减值损失 0 0 0 0  净资产收益率 ROE 9.50 6.60 9.61 13.80 

投资收益 13 15 4 6  偿债能力     

营业利润 140 175 280 460  流动比率 0.48 1.01 1.05 1.16 

营业外收支 -2 -1 -1 -1  速动比率 0.40 0.92 0.96 1.07 

利润总额 138 174 278 458  现金比率 0.25 0.74 0.73 0.78 

所得税 -27 -33 -53 -88  资产负债率（%） 74.87 63.01 61.51 59.21 

净利润 165 207 332 546  经营效率     

归属于母公司净利润 166 207 332 546  应收账款周转天数 97.27 97.27 97.27 97.27 

EBITDA 414 544 775 1084  存货周转天数 0.07 0.07 0.07 0.07 

      总资产周转率 0.18 0.19 0.23 0.30 

资产负债表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E  每股指标（元）     

货币资金 518 1692 1801 2102  每股收益 0.17 0.22 0.35 0.57 

应收账款及票据 298 390 531 738  每股净资产 1.83 3.30 3.62 4.15 

预付款项 30 41 55 75  每股经营现金流 0.35 0.61 0.89 1.24 

存货 0 0 0 0  每股股利 0.03 0.03 0.04 0.07 

其他流动资产 173 197 207 223  估值分析     

流动资产合计 1018 2319 2595 3138  PE 53 42 26 16 

长期股权投资 89 89 89 89  PB 5.0 2.8 2.5 2.2 

固定资产 1311 2187 3011 3836  EV/EBITDA 29.13 25.30 17.76 12.70 

无形资产 825 824 823 822  股息收益率（%） 0.27 0.28 0.45 0.74 

非流动资产合计 5951 6201 6393 6584       

资产合计 6968 8520 8987 9722       

短期借款 1329 1829 1829 1829  现金流量表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E 

应付账款及票据 309 421 569 777  净利润 165 207 332 546 

其他流动负债 467 49 67 92  折旧和摊销 211 274 392 520 

流动负债合计 2105 2300 2465 2698  营运资金变动 -110 -10 -12 -24 

长期借款 1251 1251 1251 1251  经营活动现金流 329 584 847 1185 

其他长期负债 1862 1818 1813 1808  资本开支 -1692 -522 -586 -714 

非流动负债合计 3112 3068 3063 3058  投资 -11 0 0 0 

负债合计 5217 5368 5528 5757  投资活动现金流 -1702 -520 -582 -709 

股本 691 795 795 795  股权募资 32 1211 0 0 

少数股东权益 7 7 7 7  债务募资 1504 33 -5 -5 

股东权益合计 1751 3152 3459 3966  筹资活动现金流 1176 1110 -156 -175 

负债和股东权益合计 6968 8520 8987 9722  现金净流量 -196 1174 109 301 

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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