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公司研究|信息技术|软件与服务 证券研究报告 

中科创达(300496)公司点评报告 2023 年 08 月 17 日 

[Table_Title] 
营收实现平稳增长，智能汽车快速发展 

——中科创达(300496.SZ)2023 年半年度报告点评 
 

[Table_Summary] 事件： 

公司于 2023 年 8 月 15 日收盘后发布《2023 年半年度报告》。 

点评： 

 营业收入实现平稳增长，持续加大研发投入 

公司以智能操作系统技术为核心，聚焦大模型、边缘 AI 等人工智能领域，

助力并加速智能软件、智能网联汽车、智能物联网等领域的产品化与技术创

新。2023 年上半年，公司实现营业收入 24.85 亿元，同比增长 0.32%；实

现归母净利润 3.88 亿元，同比下降 1.21%；实现扣非归母净利润 3.56 亿

元，同比下降 1.87%；实现经营活动产生的现金流量净额 4.14 亿元，同比

增长513.58%。公司研发投入达到 7.27亿元，占营业收入的比重为29.26%，

同比增长 31.01%，主要系公司在大模型、自动驾驶、机器人方面的研发投

入增加所致。 

 智能汽车业务快速增长，成长空间广阔 

在“软件定义汽车”的共识下，以及由于操作系统开发的复杂性，软件在智

能汽车中的价值量不断增加。同时，由于整车电子电气(EE)架构也经历着由

分布式走向域集中，进而走向中央计算单元的融合创新的过程，从而为软件

的持续创新，迭代升级提供了无限广阔的空间和丰富的场景。2023 年上半

年，公司智能网联汽车业务实现收入 10.56 亿元，同比增长 42.16%；智能

软件业务实现收入 9.21 亿元，同比增长 1.25%。智能物联网业务方面，公

司提出了“一横两纵”的发展战略，“一横”代表端－边－云的一体化操作

系统平台，“两纵”代表我们赋能的两大商业落地方向：智能硬件与智能行

业。2023 年上半年，公司智能物联网业务实现收入 5.05 亿元，同比减少

38.53%。 

 发布中科创达魔方 Rubik 大模型系列和应用产品路线图 

公司最新发布了中科创达魔方 Rubik 大模型系列和应用产品路线图，全面

覆盖了从边缘端(RUBIK Edge)、语言大模型(Rubik Language)、多模态

(Rubik Multi-Modal)、机器人(Rubik Robot)等大模型系列。公司的魔方大模

型和公司在边缘 AI 的专长相结合，形成深厚积累和产业优势，推动了包括

智能汽车和机器人两大领域的长远发展。云端和边缘端的混合 AI 是人工智

能的未来，公司在云端训练中科创达魔方大模型，新发布的 EB5Gen2 边缘

智能站搭载了中科创达魔方大语言模型，不仅能够流畅地进行多语种自然

语言对话，还能做到超低时延的及时响应。 

 盈利预测与投资建议 

公司在智能操作系统领域拥有世界领先的技术，在万物互联时代拥有广阔

的成长空间。参考上半年的经营情况，调整公司 2023-2025 年的营业收入

预测至 63.84、81.06、102.03 亿元，调整归母净利润预测至 8.81、11.23、

14.24 亿元，EPS 为 1.92、2.45、3.11 元/股，对应 PE 为 42.94、33.68、

26.58 倍。过去三年，公司 PE 主要运行在 50-150 倍之间，维持公司 2023

年 60 倍目标 PE，对应的目标价为 115.20 元。维持“买入”评级。 

 风险提示 

下游市场不确定性较高的风险；应收账款发生坏账的风险。 
 

 

  
[Table_Invest] 

买入|维持 

 
[Table_TargetPrice] 当前价/目标价：  82.54 元/115.20 元 

目标期限：  6 个月 
 
[Table_Base] 基本数据 

52 周最高/最低价（元）： 136.34 / 80.24 

A 股流通股（百万股）： 365.67 

A 股总股本（百万股）： 458.45 

流通市值（百万元）： 30182.43 

总市值（百万元）： 37840.41 
 
[Table_PicQuote] 过去一年股价走势 

 

资料来源：Wind  
[Table_DocReport] 相关研究报告 

《国元证券公司研究-中科创达(300496.SZ)2022 年年

度报告点评：营收实现快速增长，智能汽车空间广阔》

2023.03.01 

《国元证券公司研究-中科创达(300496.SZ)2022 年第

三季度报告点评：业绩增长符合预期，定增助力未来成

长》2022.10.25 
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图：中科创达过去三年 PE-Band 

 

资料来源：Wind，国元证券研究所 

 

 

  

[Table_Finance]      附表：盈利预测      

财务数据和估值 2021 2022 2023E 2024E 2025E 

营业收入（百万元） 4126.74 5445.45 6384.47 8105.80 10202.95 

收入同比(%) 57.04 31.96 17.24 26.96 25.87 

归母净利润（百万元） 647.27 768.77 881.28 1123.43 1423.64 

归母净利润同比(%) 45.96 18.77 14.63 27.48 26.72 

ROE(%) 12.47 8.48 8.99 10.26 11.52 

每股收益（元） 1.41 1.68 1.92 2.45 3.11 

市盈率(P/E) 58.46 49.22 42.94 33.68 26.58 

资料来源：Wind，国元证券研究所 
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[Table_FinanceDetail]             财务预测表             

资产负债表    单位: 百万元  利润表    单位: 百万元 

会计年度 2021 2022 2023E 2024E 2025E  会计年度 2021 2022 2023E 2024E 2025E 

流动资产 4331.76 7532.92 8239.63 9302.63 10716.35  营业收入 4126.74 5445.45 6384.47 8105.80 10202.95 

现金 2116.68 4667.26 5049.23 5330.43 5796.46  营业成本 2500.88 3306.16 3839.87 4875.60 6137.98 

应收账款 1288.12 1801.71 2011.05 2556.15 3219.24  营业税金及附加 12.90 16.09 17.24 22.70 28.57 

其他应收款 44.17 55.49 64.48 80.25 99.99  营业费用 128.67 166.80 193.45 243.98 305.07 

预付账款 92.72 62.67 72.57 91.17 113.55  管理费用 406.46 479.83 553.53 700.34 879.49 

存货 714.68 850.48 945.48 1145.91 1382.47  研发费用 512.84 846.77 982.89 1198.94 1468.73 

其他流动资产 75.38 95.30 96.82 98.71 104.64  财务费用 11.44 -12.96 -21.07 -22.72 -24.59 

非流动资产 2906.86 3188.29 2957.99 3087.95 3111.50  资产减值损失 0.02 -0.09 0.00 0.00 0.00 

长期投资 37.63 45.24 51.29 53.77 55.86  公允价值变动收益 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

固定资产 478.89 463.25 479.26 510.18 549.33  投资净收益 30.31 23.57 3.24 3.11 2.97 

无形资产 399.96 584.45 589.31 594.88 602.34  营业利润 654.22 771.23 884.68 1128.12 1429.73 

其他非流动资产 1990.37 2095.35 1838.14 1929.12 1903.97  营业外收入 1.80 0.29 0.86 0.88 0.91 

资产总计 7238.62 10721.21 11197.62 12390.57 13827.85  营业外支出 13.72 7.05 0.81 0.83 0.85 

流动负债 1739.91 1195.82 1047.02 1122.27 1219.18  利润总额 642.30 764.46 884.73 1128.17 1429.79 

短期借款 696.02 0.00 0.00 0.00 0.00  所得税 12.13 39.65 41.14 52.23 65.91 

应付账款 295.27 329.99 361.33 405.65 465.87  净利润 630.18 724.81 843.59 1075.94 1363.87 

其他流动负债 748.62 865.82 685.68 716.62 753.31  少数股东损益 -17.09 -43.96 -37.69 -47.50 -59.77 

非流动负债 237.21 215.12 142.54 159.84 155.11  归属母公司净利润 647.27 768.77 881.28 1123.43 1423.64 

长期借款 0.99 0.00 0.00 0.00 0.00  EBITDA 773.68 941.64 986.75 1236.50 1546.06 

其他非流动负债 236.23 215.12 142.54 159.84 155.11  EPS（元） 1.52 1.68 1.92 2.45 3.11 

负债合计 1977.12 1410.94 1189.56 1282.11 1374.29        

少数股东权益 72.81 243.64 205.95 158.45 98.69 
 主要财务比率      

股本 425.06 457.48 458.45 458.45 458.45  会计年度 2021 2022 2023E 2024E 2025E 

资本公积 2558.28 5831.89 5831.89 5831.89 5831.89  成长能力      

留存收益 1656.37 2316.51 3043.61 4167.04 5590.68  营业收入(%) 57.04 31.96 17.24 26.96 25.87 

归属母公司股东权益 5188.69 9066.63 9802.11 10950.02 12354.87  营业利润(%) 41.61 17.89 14.71 27.52 26.74 

负债和股东权益 7238.62 10721.21 11197.62 12390.57 13827.85  归属母公司净利润(%) 45.96 18.77 14.63 27.48 26.72 

       获利能力      

现金流量表    单位: 百万元  
毛利率(%) 39.40 39.29 39.86 39.85 39.84 

会计年度 2021 2022 2023E 2024E 2025E 
 

净利率(%) 15.68 14.12 13.80 13.86 13.95 

经营活动现金流 139.09 496.90 503.38 403.84 655.34  ROE(%) 12.47 8.48 8.99 10.26 11.52 

净利润 630.18 724.81 843.59 1075.94 1363.87  ROIC(%) 22.31 18.71 20.10 21.76 23.29 

折旧摊销 108.02 183.37 123.14 131.10 140.93  偿债能力      

财务费用 11.44 -12.96 -21.07 -22.72 -24.59  资产负债率(%) 27.31 13.16 10.62 10.35 9.94 

投资损失 -30.31 -23.57 -3.24 -3.11 -2.97  净负债比率(%) 38.78 4.57 0.26 0.25 0.24 

营运资金变动 -658.40 -526.94 -412.47 -723.53 -870.53  流动比率 2.49 6.30 7.87 8.29 8.79 

其他经营现金流 78.17 152.19 -26.56 -53.84 48.63  速动比率 2.08 5.59 6.97 7.27 7.66 

投资活动现金流 -443.28 -453.60 64.34 -169.84 -195.15  营运能力      

资本支出 461.96 515.52 65.41 87.97 105.85  总资产周转率 0.64 0.61 0.58 0.69 0.78 

长期投资 -14.28 -45.85 6.05 2.48 2.09  应收账款周转率 3.84 3.41 3.25 3.46 3.44 

其他投资现金流 4.40 16.06 135.80 -79.39 -87.21  应付账款周转率 11.17 10.58 11.11 12.71 14.09 

筹资活动现金流 345.20 2508.28 -185.76 47.21 5.84  每股指标（元）      

短期借款 385.32 -696.02 0.00 0.00 0.00  每股收益(最新摊薄) 1.41 1.68 1.92 2.45 3.11 

长期借款 -3.96 -0.99 0.00 0.00 0.00  每股经营现金流(最新摊薄) 0.30 1.08 1.10 0.88 1.43 

普通股增加 1.91 32.42 0.97 0.00 0.00  每股净资产(最新摊薄) 11.32 19.78 21.38 23.88 26.95 

资本公积增加 163.12 3273.61 0.00 0.00 0.00  估值比率      

其他筹资现金流 -201.19 -100.74 -186.73 47.21 5.84  P/E 58.46 49.22 42.94 33.68 26.58 

现金净增加额 45.80 2550.61 381.97 281.21 466.03  P/B 7.29 4.17 3.86 3.46 3.06 

       EV/EBITDA 43.22 35.51 33.89 27.04 21.63 

资料来源：Wind，国元证券研究所        



  
  

      

 

 


