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投资要点                                                              

 上周（8.14-8.18)股指低开，上证指数下跌 1.80%，收报 3131.9 点，深证成

指下跌 3.24%，收报 10458.51 点，中小 100 下跌 4.10%，创业板指下跌 3.11%；

行业板块方面，环保、纺织服饰、轻工制造涨幅居前；主题概念方面，连板

指数、打板指数、首板指数涨幅居前；沪深两市日均成交额为 7274.37 亿，

沪深两市成交额较前一周下降 6.33%，其中沪市下降 8.02%，深市下降 5.02%；

风格上，中小盘股占有相对优势，其中上证 50 下跌 2.39%，中证 500 下跌

2.29%；汇率方面，美元兑人民币(CFETS)收盘点位为 7.2896，涨幅为 0.77%；

商品方面，ICE 轻质低硫原油连续下跌 2.22%，COMEX 黄金下跌 1.45%，南华

铁矿石指数上涨 4.40%，DCE 焦煤下跌 4.49%。 

 市场底渐行渐近，静待指数企稳。在美联储鹰派会议纪要公布、国内一二线

地产政策暂未明显调整下，上周 A股市场延续调整走势。7月 24 日政治局会

议精神大超市场预期，基本奠定政策底。但从历史经验来看，市场更加看重

实质性政策的落地，因此市场底通常滞后于政策底。2004 年以来，市场底出

现时间通常会滞后于政策底 1-2 个月，上证指数的市场底点位与政策底点位

持平或者低于政策底 100 到 150 点。本次政治局会议后，虽然各部委会议及

表态速度较快，但在地产政策、消费政策、活跃资本市场政策的出台力度或

落地速度，均距离媒体乐观宣传仍有一定差距，暂未完全扭转市场走势、市

场由此再次转弱，进一步探寻市场底。本轮政策底在 7月 24 日出现，此时上

证指数点位在 3150 点附近。从市场底与政策底 1-2 个月时间差、100 到 150

点的点位差规律来看，预计市场底可能在 8 月底至 9 月底出现，同时上证指

数将在 3000 点至 3050 点区间存在较强支撑，后续市场指数的下探时间及空

间均非常有限，当下不宜过度悲观，静待市场指数企稳。在政治局会议召开

后，预计 8 月下旬至 9 月中旬将是政策密集发力期，叠加地产板块“金九银

十”销售旺季，我们预计 9-10 月份国内经济增速将边际改善。股市指数=股

市估值×业绩：（1）从业绩来看，社融增速约领先于工业企业利润总额增速

1-2 个月；（2）从估值来看，社融增速也约领先于股市市盈率估值水平 1-2

个月。7月份社融增量创下了 2016 年 7 月以来的新低，社融低已经出现，预

计市场指数也将滞后于社融底 1-2 个月实现回升，8 月底至 9 月底或将是配

置 A 股的关键窗口期。海外方面，美联储 7 月会议纪要表述比市场预期更为

鹰派，继续强化了加息预期。7 月美联储会议纪要公布后，美元指数持续走

强，美债收益率走高，全球资本市场、非美货币、贵金属、数字货币等大多偏

弱。8 月 24 日至 26 日将举行杰克逊霍尔全球央行年会，该会议是美联储传

递货币政策信号的重要场合。2022 年杰克逊霍尔会议上，美联储主席鲍威尔

曾传递鹰派信号，拖累全球资本市场表现。据此我们认为下周市场仍将继续

消化鹰派加息预期，建议防守为主，合理控制仓位。 

 投资建议：目前 A股估值性价比凸显、政策底已经确定，市场底渐行渐近，

中长期的机会已大于风险，预计市场继续下行空间有限，短期不宜过于悲观。

风格层面，市场风格层面将处于主题投资和景气投资的切换时期，第三季度

重点把握结构性机会：（1）中报业绩有望超预期的板块。例如，行业拐点已

现的保险板块、受益竣工回暖以及高温天气的白电板块、受益高温天气和煤

炭价格走弱的火电板块；（2）周期反转板块。例如具备周期反转预期的存储

芯片、面板、养殖板块（鸡、猪）、造船板块；（3）业绩驱动的消费板块。

2023 年疫情对经济的直接冲击已经结束，关注低估值有业绩驱动的必选消费

板块，例如白酒、生猪养殖板块；（4）低估值的成长板块。例如低估值、高

成长的生物医药、新能源细分赛道。 

 风险提示：宏观经济下行，欧美银行风险，海外市场波动，中美关系恶化。 
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1 A 股行情回顾 

上周（8.14-8.18)股指低开，上证指数下跌 1.80%，收报 3131.9 点，深证成指下跌 3.24%，

收报 10458.51 点，中小 100 下跌 4.10%，创业板指下跌 3.11%；行业板块方面，环保、纺

织服饰、轻工制造涨幅居前；主题概念方面，连板指数、打板指数、首板指数涨幅居前；

沪深两市日均成交额为 7274.37 亿，沪深两市成交额较前一周下降 6.33%，其中沪市下降

8.02%，深市下降 5.02%；风格上，中小盘股占有相对优势，其中上证 50 下跌 2.39%，中

证 500 下跌 2.29%；汇率方面，美元兑人民币(CFETS)收盘点位为 7.2896，涨幅为 0.77%；

商品方面，ICE 轻质低硫原油连续下跌 2.22%，COMEX 黄金下跌 1.45%，南华铁矿石指

数上涨 4.40%，DCE 焦煤下跌 4.49%。 

表 1：主要股指涨跌幅  

名称 周五收盘价 当周涨跌幅 当月涨跌幅 当年涨跌幅 

上证综指 3,131.95  -1.80% -4.83% 1.38% 

中证500 5,777.80  -2.29% -5.10% -1.48% 

万得全A 4,810.34  -2.35% -5.40% -0.10% 

上证50 2,507.58  -2.39% -5.49% -4.84% 

沪深300 3,784.00  -2.58% -5.74% -2.26% 

创业板综 2,648.91  -2.73% -5.42% -1.41% 

中小板综 11,229.38  -2.83% -6.04% -3.32% 

中证100 3,608.53  -2.88% -6.12% -3.39% 

中证1000 6,117.11  -2.97% -6.12% -2.62% 

创业板指 2,118.92  -3.11% -5.26% -9.71% 

创业板50 2,041.98  -3.22% -5.18% -12.73% 

深证成指 10,458.51  -3.24% -6.49% -5.06% 

中小板指 6,717.19  -4.10% -7.14% -8.49% 

资料来源：财信证券，Wind 

 

图  1：申万行业周度涨跌幅  
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资料来源：财信证券，Wind 
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表 2：全球主要股指涨跌幅 

名称 当日收盘价 当周涨跌幅 当月涨跌幅 当年涨跌幅 

孟买SENSEX30(印

度) 

64,948.66  -0.57% -2.37% 6.75% 

台湾加权指数 16,381.31  -1.32% -4.46% 15.87% 

德国DAX 15,574.26  -1.63% -5.31% 11.86% 

标普500 4,369.71  -2.11% -4.78% 13.81% 

道琼斯工业指数 34,500.66  -2.21% -2.98% 4.08% 

圣保罗IBOVESPA指

数(巴西) 

115,408.52  -2.25% -5.36% 5.17% 

法国CAC40 7,164.11  -2.40% -4.45% 10.66% 

纳斯达克指数 13,290.78  -2.59% -7.36% 26.98% 

日经225 31,450.76  -3.15% -5.19% 20.53% 

韩国综合指数 2,504.50  -3.35% -4.87% 11.99% 

富时100 7,262.43  -3.48% -5.68% -2.54% 

胡志明指数 1,177.74  -3.78% -3.19% 16.94% 

恒生指数 17,950.85  -5.89% -10.60% -9.25% 

资料来源：财信证券，Wind 

  

2 策略点评 

在美联储鹰派会议纪要公布、国内一二线地产政策暂未明显调整下，上周 A 股市场

延续调整走势，上证指数下跌 1.80%，创业板指下跌 3.11%，两市日均成交额为 7274.37

亿，较前一周下降 6.33%，市场交投情绪不高。7 月 24 日政治局会议精神大超市场预期，

基本奠定政策底。但从历史经验来看，市场更加看重实质性政策的落地，因此市场底通常

滞后于政策底。2004 年以来，市场底出现时间通常会滞后于政策底 1-2 个月，上证指数

的市场底点位与政策底点位持平或者低于政策底 100 到 150 点。本次政治局会议后，虽

然各部委会议及表态速度较快，但在地产政策、消费政策、活跃资本市场政策的出台力度

或落地速度，均距离媒体乐观宣传仍有一定差距，暂未完全扭转市场走势、市场由此再次

转弱，进一步探寻市场底。本轮政策底在 7 月 24 日出现，此时上证指数点位在 3150 点

附近。从市场底与政策底 1-2 个月时间差、100 到 150 点的点位差规律来看，预计市场底

可能在 8 月底至 9 月底出现，同时上证指数将在 3000 点至 3050 点区间存在较强支撑，

后续市场指数的下探时间及空间均非常有限，当下不宜过度悲观，静待市场指数企稳。 

7 月份高频经济数据走弱亦是市场承压的重要原因。7 月 PMI 低于荣枯线、7 月社融

及信贷数据低迷均显示经济仍存在一定压力，后续仍需政策积极发力。（1）投资端而言，

1-7 月，全国固定资产投资（不含农户）同比增长 3.4%。其中，民间固定资产投资同比下

降 0.5%。从环比看，7 月份固定资产投资（不含农户）下降 0.02%。（2）消费端而言，7

月份，社会消费品零售总额同比增长 2.5%。其中，除汽车以外的消费品零售额增长 3.0%。

（3）出口端而言，7 月份，以人民币计算，我国出口 2.02 万亿元，下降 9.2%，按美元计

价，我国出口 2817.6 亿美元，下降 14.5%。（4）生产端而言，7 月份，规模以上工业增加
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值同比实际增长 3.7%。从环比看，7 月份，规模以上工业增加值比上月增长 0.01%。在政

治局会议召开后，预计 8 月下旬至 9 月中旬将是政策密集发力期，叠加地产板块“金九

银十”销售旺季，我们预计 9-10 月份国内经济增速将边际改善。股市指数=股市估值×业

绩：（1）从业绩来看，社融增速约领先于工业企业利润总额增速 1-2 个月；（2）从估值来

看，社融增速也约领先于股市市盈率估值水平 1-2 个月。7 月份社融增量创下了 2016 年

7 月以来的新低，社融低已经出现，预计市场指数也将滞后于社融底 1-2 个月实现回升，

8 月底至 9 月底或将是配置 A 股的关键窗口期。 

在政治局会议提出的“活跃资本市场，提振投资者信心”后，证券时报、经济日报、

央广网等三大官媒共同发声，为活跃资本市场、提振投资者信心出谋划策，其中降低印花

税、实施 T+0 交易呼声再起。上周五收盘后，证监会确定活跃资本市场一揽子政策措施，

包括建立完善突破关键核心技术的科技型企业上市融资、债券发行、并购重组“绿色通

道”；合理把握 IPO、再融资节奏，完善一二级市场逆周期调节；研究适当延长 A 股市场、

交易所债券市场交易时间等。证监会认为现阶段实行 T+0 交易的时机不成熟，建议“印

花税”有关具体情况向主管部门了解。具体来看： 

（1）降低证券交易经手费，同步降低证券公司佣金费率；当前，我国证券交易印花

税税率为 0.1%，而下调后的沪深交易所经手费率为 0.00341%，券商佣金费率的平均水平

为 0.025%左右。证券交易印花税的费率明显高于其他证券交易手续费，存在一定的调降

空间。 

（2）研究适当延长 A 股市场、交易所债券市场交易时间。目前 A 股交易市场约为 4

个小时，大幅低于香港市场（约 5.5 个小时）、欧美市场（约 6.5-8.5 个小时），A 股确是

有一定优化交易时长的空间。但不同于港股、欧美股市以机构投资者为主，A 股仍是个

人投资者为主的交易结构。如在工作时间段延长 A 股交易时间，可能造成个人投资者频

繁盯盘交易、挤压社会工作时间、影响社会工作效率，后续仍需综合权衡利弊后再合理优

化。 

（3）将支持更多上市公司通过回购股份来稳定、提振股价。从 2022 年全年的回购

实施情况来看，我们测算全部 A 股、全部港股、全部美股的股份回购金额分别为 0.66 万

亿人民币、0.10 万亿港元、1.03 万亿美元，占 2022 年底各自市场总市值的比例分别为

0.78%、0.19%、2.01%。美股公司大幅回购，有效支撑了美股市场估值。A 股亟需鼓励优

质上市公司提升股东回报率，改变 A 股市场长期以来的 “重融资、轻投资”倾向，通过

活跃投资端来带动融资端提升，将更有利于 A 股长期可持续发展。 

海外方面，美联储公布了 7 月份会议纪要：（1）大多数美联储官员认为通胀面临“重

大”上行风险，这可能促使他们在今年再次加息。（2）美联储内部研究人员撤销对经济衰

退的预测，预计失业率小幅上升。（3）银行体系“健全且有韧性”，信贷条件收紧可能会

对经济造成压力。美联储 7 月会议纪要表述比市场预期更为鹰派，继续强化了加息预期。

根据最新 CME“美联储观察”：美联储 9月维持利率在 5.25%-5.50%不变的概率为87.5%，

加息25个基点至5.50%-5.75%区间的概率为12.5%；到11月维持利率不变的概率为50.8%，
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累计加息 25 个基点的概率为 44%，累计加息 50 个基点的概率为 5.2%。7 月纪要公布后，

美元指数持续走强，美债收益率走高，全球资本市场、非美货币、贵金属、数字货币等大

多偏弱。8 月 24 日至 26 日将举行杰克逊霍尔全球央行年会，该会议是美联储传递货币政

策信号的重要场合。2022 年杰克逊霍尔会议上，美联储主席鲍威尔曾传递鹰派信号，拖

累全球资本市场表现。据此我们认为下周市场仍将继续消化鹰派加息预期，建议防守为

主，合理控制仓位。 

目前 A 股估值性价比凸显，政策底已经确定，市场底渐行渐近，中长期的机会已大

于风险，预计市场继续下行空间有限，短期不宜过于悲观。风格层面，市场风格层面将处

于主题投资和景气投资的切换时期，第三季度重点把握结构性机会： 

（1）中报业绩有望超预期的板块。例如，行业拐点已现的保险板块、受益竣工回暖

以及高温天气的白电板块、受益高温天气和煤炭价格走弱的火电板块；  

（2）周期反转板块。例如具备周期反转预期的存储芯片、面板、养殖板块（鸡、猪）、

造船板块； 

（3）业绩驱动的消费板块。2023 年疫情对经济的直接冲击已经结束，关注低估值有

业绩驱动的必选消费板块，例如白酒、生猪养殖板块； 

（4）低估值的成长板块。例如低估值、高成长的生物医药、新能源细分赛道。 

 

 

 

 

 

3 行业数据 

图  2：水泥价格指数:全国（点）   图  3：产量 :挖掘机:当月同比（%）  
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资料来源：财信证券，Wind  资料来源：财信证券，Wind 
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图  4：工业品产量同比增速（%）   图  5：Myspic 综合钢价指数（点） 
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资料来源：财信证券，Wind  资料来源：财信证券，Wind 

 

 

图  6：波罗的海干散货指数(BDI)（点）  图  7：动力煤、焦煤期货结算价（元/吨）  
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资料来源：财信证券，Wind  资料来源：财信证券，Wind 

 

图  8：主要有色金属期货结算价（元/吨）   图  9：电子产品销量增速（%） 
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资料来源：财信证券，Wind  资料来源：财信证券，Wind 
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4 市场估值水平 

A 股整体估值相对便宜。全部 A股 PE中位数为 33.10 倍，位于历史后 23.62%分位，

创业板 PE 中位数为 43.00 倍，位于历史后 27.61%的分位，上证 50、沪深 300PE 中位数

分别为 17.73、20.63 倍，位于历史后 56.89%、26.30%的分位。 

表 3：A 股主要估值水平如下（倍） 

指标 全部 A股 创业板 上证 50 

沪深

300 

PE 33.10 43.00 17.73 20.63 

PB 2.48 3.00 2.19 2.35 

PE 分位 23.62% 27.61% 56.89% 26.30% 

PB 分位 25.46% 20.28% 61.68% 40.04% 

平均分位 24.54% 23.94% 59.28% 33.17% 

2015 年后PE最低值 25.34  33.38  8.71  15.70  

本周 PE较低点变化 30.64% 28.82% 103.53% 31.36% 

本周 PE较上周变化 -1.14% -1.98% -3.48% -4.18% 

2020 年以来估值PE变

化 -1.87% -5.20% 10.12% -8.31% 

2020 年股指涨跌幅 11.44% 17.84% -18.14% -7.63% 

资料来源：财信证券，Wind 

 

 

 

 

图  10：全 A 市盈率中位数（倍） 
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资料来源：财信证券，Wind 
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图  11：全 A 市净率中位数（倍） 
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资料来源：财信证券，Wind 

 

图  12：申万各行业市盈率中位数历史分位图（倍、%） 
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资料来源：财信证券，Wind 

 

 

图  13：申万各行业市净率中位数历史分位图（倍、%） 
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资料来源：财信证券，Wind 
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表 4：申万行业估值水平（倍、%）  

申万一级名称 当前 PB 当前 PE 当前 PB 位置 当前 PE位置 平均位置 相对排名 

SW 银行 0.81 4.93 3.59% 4.42% 4.00% 1 

SW 采掘 1.26 10.48 8.51% 2.50% 5.50% 2 

SW 公用事业 1.61 23.27 5.59% 15.26% 10.43% 3 

SW 交通运输 1.32 20.03 2.67% 24.77% 13.72% 4 

SW 医药生物 3.31 28.87 25.52% 3.00% 14.26% 5 

SW 综合 3.01 35.62 26.44% 3.75% 15.10% 6 

SW 非银金融 1.85 22.99 17.60% 15.35% 16.47% 7 

SW 纺织服装 1.84 25.49 11.43% 21.60% 16.51% 8 

SW 有色金属 2.75 28.29 26.77% 9.67% 18.22% 9 

SW 建筑装饰 1.54 25.22 9.84% 27.86% 18.85% 10 

SW 轻工制造 2.35 27.85 21.60% 17.35% 19.47% 11 

SW 电气设备 2.74 32.49 27.27% 12.43% 19.85% 12 

SW 房地产 1.10 23.03 1.42% 38.87% 20.14% 13 

SW 化工 2.47 26.98 30.28% 10.76% 20.52% 14 

SW 建筑材料 1.99 25.57 17.10% 24.10% 20.60% 15 

SW 家用电器 2.59 22.67 34.61% 8.17% 21.39% 16 

SW 传媒 2.43 44.67 14.35% 32.19% 23.27% 17 

SW 商业贸易 1.66 31.35 7.01% 40.45% 23.73% 18 

SW 钢铁 0.92 17.83 6.51% 43.29% 24.90% 19 

SW 机械设备 2.70 36.00 32.36% 22.94% 27.65% 20 

SW 农林牧渔 3.18 37.24 41.87% 21.27% 31.57% 21 

SW 休闲服务 2.22 59.27 13.26% 56.30% 34.78% 22 

SW 汽车 2.21 37.35 26.61% 56.38% 41.49% 23 

SW 通信 3.02 51.93 31.44% 52.79% 42.12% 24 

SW 食品饮料 4.87 34.65 69.14% 18.27% 43.70% 25 

SW 电子 4.09 44.36 53.71% 35.36% 44.54% 26 

SW 计算机 3.61 65.48 29.86% 63.72% 46.79% 27 

SW 国防军工 5.01 59.25 75.48% 32.36% 53.92% 28 

资料来源：财信证券，Wind 

5 市场资金跟踪 

5.1 资金流入 
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图  14：北上资金累计净流入趋势（亿）  图  15：北上资金历史累计净流入趋势（亿） 
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资料来源：财信证券，Wind  资料来源：财信证券，Wind 

 

 

 

 

 

图  16：两融余额变化（亿元） 
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资料来源：财信证券，Wind 

公募基金发行仍处低位。 7 月，公募基金共发行 665.53 亿，其中股票和混合型基金

发行 222.61 亿；8 月，公募基金共发行 370.01 亿，其中股票和混合型基金发行 43.92 亿。   
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图  17：公募基金发行情况（亿元） 
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资料来源：财信证券，Wind 

 

5.2 资金流出 

股权融资方面，7 月股权融资规模 1440.16 亿，其中 IPO 规模 648 亿、增发 454.35

亿、可转债 305.81 亿；8 月，股权融资规模 391.15 亿，其中 IPO 规模 121.7 亿、增发 99.66

亿、可转债 121.22 亿。 

 

图  18：股权融资情况（亿元）  图  19：当月 IPO 规模（亿元）  
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资料来源：财信证券，Wind  资料来源：财信证券，Wind 

5.3 两融市场概况 

5.3.1 两融市场整体情况 
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图  20：沪深两市融资买入额占 A 股成交额的比重 
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资料来源：财信证券，Wind 

 

 

 

 

 

图  21：两融余额占全 A 流通市值的比重 
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资料来源：财信证券，Wind 
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5.3.2 两融资金行业流向 

表 5：融资买入额占成交额比排名前 5 行业  

行业名称 融资买入额占成交额比(%) 区间涨跌幅(%) 

SW非银金融 9.92 -1.43  

SW银行 8.75 -0.81  

SW煤炭 8.67 -0.70  

SW钢铁 6.30 -0.49  

SW通信 6.16 -3.64  

资料来源：财信证券、wind 

表 6：两融余额占流通市值比排名前 5 行业  

行业名称 两融余额占流通市值比(%) 区间涨跌幅(%) 

SW非银金融 1.89 -1.43  

SW有色金属 1.55 -4.06  

SW商贸零售 1.47 0.54  

SW国防军工 1.36 0.47  

SW建筑装饰 1.35 -0.83  

资料来源：财信证券、wind 

表 7：融资买入额占成交额比排名前 10 个股  

证券简称 融资买入额占成交额比(%) 区间涨跌幅(%) 

首药控股-U 15.45 -5.57  

山外山 13.93 -4.78  

九州一轨 13.22 11.32  

万得凯 12.90 2.48  

钜泉科技 12.47 -5.60  

沃森生物 11.14 -5.55  

云天励飞-U 10.73 -4.22  

信达证券 10.63 12.78  

骄成超声 10.13 -6.79  

东方通 10.10 -6.44  

资料来源：财信证券、wind 

表 8：两融余额占流通市值比排名前 10 个股  

证券简称 两融余额占流通市值比(%) 区间涨跌幅(%) 

云南白药 36,059.28 -3.16  

华友钴业 26,265.68 -2.65  

芯原股份 16,805.08 -4.13  

C德福 16,708.88 8.83  

比亚迪 16,520.82 -7.31  

科大讯飞 13,856.15 -8.58  
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通威股份 8,691.83 -6.51  

圣邦股份 8,319.81 -15.41  

华东医药 8,026.06 -4.57  

隆基绿能 7,628.09 -5.13  

资料来源：财信证券、wind 

表 9：融资余额环比增幅排名前 10 个股 

证券简称 融资余额环比增幅(%) 区间涨跌幅(%) 

远航精密 2,085.09 -1.12  

五洲医疗 142.95 4.08  

赛维时代 108.16 8.34  

漱玉平民 107.90 0.10  

盟固利 103.82 41.04  

大理药业 92.65 -3.73  

嘉益股份 85.47 11.88  

九州一轨 67.19 11.32  

德源药业 66.27 -4.06  

C司南 64.57 22.56  

资料来源：财信证券、wind 

表 10：融券余额环比增幅排名前 10 个股  

证券简称 融券余额环比增幅(%) 区间涨跌幅(%) 

晋西车轴 17,908.27 0.73  

东睦股份 16,665.75 5.70  

华帝股份 16,610.85 -1.84  

神农科技 15,154.85 -9.69  

云南白药 5,936.24 -3.16  

渝三峡A 4,163.74 0.00  

军信股份 3,196.04 1.73  

北路智控 2,218.82 -0.26  

广康生化 2,200.75 -1.24  

凤凰光学 1,562.47 -5.90  

资料来源：财信证券、wind 

5.3.3 融资融券市场概况 

上周融资买入额占成交额比排名前 5 行业依次为 SW 非银金融、SW 银行、SW 煤

炭、SW 钢铁、SW 通信；两融余额占全 A 流通市值的比重排名前 5 行业依次为 SW 非银

金融、SW 有色金属、SW 商贸零售、SW 国防军工、SW 建筑装饰。 

上周融资买入额占比排名前 10 的个股依次为首药控股-U、山外山、九州一轨、万得

凯、钜泉科技、沃森生物、云天励飞-U、信达证券、骄成超声、东方通；两融余额占全 A

流通市值比重排名前 10 的个股依次为云南白药、华友钴业、芯原股份、C 德福、比亚迪、
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科大讯飞、通威股份、圣邦股份、华东医药、隆基绿能。 

上周融资余额环比增幅排名前 10 的个股为远航精密、五洲医疗、赛维时代、漱玉平

民、盟固利、大理药业、嘉益股份、九州一轨、德源药业、C 司南；融券余额环比增幅排

名前 10 的个股依次为晋西车轴、东睦股份、华帝股份、神农科技、云南白药、渝三峡 A、

军信股份、北路智控、广康生化、凤凰光学。 

6 风险提示 

宏观经济下行，欧美银行风险，海外市场波动，中美关系恶化。 
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投资评级系统说明 

以报告发布日后的 6－12 个月内，所评股票/行业涨跌幅相对于同期市场指数的涨跌幅度为基准。 

类别  投资评级  评级说明 

股票投资评级 

 买入  投资收益率超越沪深 300 指数 15%以上 

 增持  投资收益率相对沪深 300 指数变动幅度为 5%－15% 

 持有  投资收益率相对沪深 300 指数变动幅度为-10%－5% 

 卖出  投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上 

行业投资评级 

 领先大市  行业指数涨跌幅超越沪深 300 指数 5%以上 

 同步大市  行业指数涨跌幅相对沪深 300 指数变动幅度为-5%－5% 

 落后大市  行业指数涨跌幅落后沪深 300 指数 5%以上 
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