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[table_main] 中山行业研究类模板 投资要点：  

● 7 月规模以上工业增加值同比和环比均为正增长。7 月规模以上工业增

加值同比实际增长 3.7%，环比为 0.01%；41 个大类行业中有 23 个行业增加值

保持同比增长。 

● 7 月社会消费品零售总额小幅增长，餐饮增速较快。社会消费品零售

总额 36761 亿元，同比增长 2.5%；餐饮收入 4277 亿元，增长 15.8%。 

◎ 1-7 月固定资产投资 28.6 万亿元，同比增长 3.4%；其中，第二产业投

资 8.9 万亿元，增长 8.5%；第三产业投资 19.0 万亿元，增长 1.2%。 

◎ 7 月 M2 余额 285.4 万亿元，同比增长 10.7%；M1 余额 67.72 万亿元，

同比增长 2.3%；社会融资规模增量为 5282 亿元，比上年同期少 2703 亿元；对

实体经济发放的人民币贷款增加 364 亿元，同比少增 3892 亿元。 

 

 

风险提示：外部环境超预期变动；政策力度不及预期。 

 

[table_subject] 2023 年 8 月 17 日                 证券研究报告·宏观经济周报 

7 月工业增加值环比小幅增长 

——中山证券宏观经济周报 
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1. 一周经济数据分析 

7 月规模以上工业增加值同比和环比均为正增长。7 月规模以上工业增加值同比实际增

长 3.7%，环比为 0.01%；41 个大类行业中有 23 个行业增加值保持同比增长。 

根据国家统计局数据，7 月份，规模以上工业增加值同比实际增长 3.7%。从环比看，7

月份，规模以上工业增加值比上月增长 0.01%。分三大门类看，7 月份，采矿业增加值同比

增长 1.3%，制造业增长 3.9%，电力、热力、燃气及水生产和供应业增长 4.1%。分行业看，

7 月份，41 个大类行业中有 23 个行业增加值保持同比增长。其中煤炭开采和洗选业增长

0.4%，石油和天然气开采业增长 4.2%，农副食品加工业增长 3.0%，酒、饮料和精制茶制造

业下降 3.1%，纺织业下降 0.3%，化学原料和化学制品制造业增长 9.8%，非金属矿物制品

业下降 3.4%，黑色金属冶炼和压延加工业增长 15.6%，有色金属冶炼和压延加工业增长 8.9%，

通用设备制造业下降 1.4%，专用设备制造业增长 1.5%，汽车制造业增长 6.2%，铁路、船

舶、航空航天和其他运输设备制造业增长 1.0%，电气机械和器材制造业增长 10.6%，计算

机、通信和其他电子设备制造业增长 0.7%，电力、热力生产和供应业增长 4.6%。 

图 1  工业增加值及其主要分项当月同比走势图(%) 

     

资料来源：Wind，中山证券研究所 

 

7 月社会消费品零售总额小幅增长，餐饮增速较快。社会消费品零售总额 36761 亿元，

同比增长 2.5%；餐饮收入 4277 亿元，增长 15.8%。 



                                                                                           

请务必仔细阅读报告结尾处的风险提示及免责声明 

中山证券   3/8 

 宏观经济周报 

 
根据国家统计局数据，7 月份，社会消费品零售总额 36761 亿元，同比增长 2.5%。其

中，除汽车以外的消费品零售额 32906 亿元，增长 3.0%。按消费类型分，7 月份，商品零

售 32483 亿元，同比增长 1.0%；餐饮收入 4277 亿元，增长 15.8%。此外，7 月限额以上企

业消费品零售总额为 13762 亿元，同比增长 0.3%；其中，限额以上企业商品零售总额为

12646 亿元，同比增长-0.5%；限额以上企业餐饮收入总额 1116 亿元，同比增长 10.9%。 

图 2  社会消费品零售总额及其主要分项当月同比走势图(%) 

   

资料来源：Wind，中山证券研究所 

 

1-7 月固定资产投资 28.6 万亿元，同比增长 3.4%；其中，第二产业投资 8.9 万亿元，

增长 8.5%；第三产业投资 19.0 万亿元，增长 1.2%。 

根据国家统计局数据，1-7 月份，全国固定资产投资（不含农户）285898 亿元，同比增

长 3.4%。分产业看，第一产业投资 6066 亿元，同比下降 0.9%；第二产业投资 89385 亿元，

增长 8.5%；第三产业投资 190446 亿元，增长 1.2%。第二产业中，工业投资同比增长 8.5%。

其中，采矿业投资增长 2.0%，制造业投资增长 5.7%，电力、热力、燃气及水生产和供应业

投资增长 25.4%。第三产业中，基础设施投资（不含电力、热力、燃气及水生产和供应业）

同比增长 6.8%。其中，铁路运输业投资增长 24.9%，水利管理业投资增长 7.5%，道路运输

业投资增长 2.8%，公共设施管理业投资增长 0.8%。 
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 图 3  固定资产投资完成额及其主要分项累计同比走势图(%) 

   

资料来源：Wind，中山证券研究所 

 

7 月 M2 余额 285.4 万亿元，同比增长 10.7%；M1 余额 67.72 万亿元，同比增长 2.3%；

社会融资规模增量为 5282 亿元，比上年同期少 2703 亿元；对实体经济发放的人民币贷款

增加 364 亿元，同比少增 3892 亿元。 

根据中国人民银行数据，7 月末，广义货币(M2)余额 285.4 万亿元，同比增长 10.7%，

增速分别比上月末和上年同期低 0.6 个和 1.3 个百分点。狭义货币(M1)余额 67.72 万亿元，

同比增长 2.3%，增速分别比上月末和上年同期低 0.8 个和 4.4 个百分点。7 月份社会融资规

模增量为 5282 亿元，比上年同期少 2703 亿元。其中，对实体经济发放的人民币贷款增加

364 亿元，同比少增 3892 亿元；对实体经济发放的外币贷款折合人民币减少 339 亿元，同

比少减 798 亿元；委托贷款增加 8 亿元，同比少增 81 亿元；信托贷款增加 230 亿元，同比

多增 628 亿元；未贴现的银行承兑汇票减少 1962 亿元，同比少减 782 亿元；企业债券净融

资 1179 亿元，同比多 219 亿元；政府债券净融资 4109 亿元，同比多 111 亿元；非金融企

业境内股票融资 786 亿元，同比少 651 亿元。 
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 图 4  M1 和 M2 当月同比走势图(%) 

   

资料来源：Wind，中山证券研究所 

 

图 5  社会融资规模及其主要分项当月新增规模走势图(亿元) 

   

资料来源：Wind，中山证券研究所 

2. 一周经济事件分析 

2.1 全面落实党中央决策部署，坚定不移推动高质量发展 

8 月 16 日，国务院召开第二次全体会议，全面落实党中央决策部署，对做好下一步工

作进行再部署、再推进，确保完成全年目标任务，扎实推动高质量发展。今年以来，我国

经济运行总体回升向好，为实现全年目标任务打下了良好基础。 
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要着力扩大国内需求，继续拓展扩消费、促投资政策空间，提振大宗消费，调动民间

投资积极性，扎实做好重大项目前期研究和储备。要着力构建现代化产业体系，加快用新

技术新业态改造提升传统产业，大力推进战略性新兴产业集群发展，全面加快制造业数字

化转型步伐。要着力深化改革扩大开放，深入实施新一轮国企改革深化提升行动，优化民

营企业发展环境，推动外贸稳规模优结构，更大力度吸引和利用外资。 

要大力提升行政效能，为完成各项任务提供有力保障。国务院各部门要强化全局观念，

心怀“国之大者”，找准工作切入点，打开工作新局面。要主动跨前一步，加强协同配合，

围绕“高效办成一件事”合力攻坚，不断增强群众和企业的获得感。（信息来源：中国政

府网） 

 

 

风险提示：外部环境超预期变动；政策力度不及预期。 
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 分析师介绍： 

唐晋荣：中山证券研究所宏观经济组分析师，经济学博士。 

 

投资评级的说明 

－  行业评级标准 

报告列明的日期后3个月内，以行业股票指数相对同期市场基准指数（中证800指数）收益率的预期表现

为标准，区分为以下四级： 

强于大市：行业指数收益率相对市场基准指数收益率在5%以上； 

同步大市：行业指数收益率相对市场基准指数收益率在-5%～5%之间波动； 

弱于大市：行业指数收益率相对市场基准指数收益率在-5%以下； 

未评级：不作为行业报告评级单独使用，但在公司评级报告中，作为随附行业评级的选择项之一。 

－  公司评级标准 

报告列明的发布日期后3个月内，以股票相对同期行业指数收益率为基准，区分为以下五级： 

买入：强于行业指数15%以上； 

持有：强于行业指数5%～15%；  

中性：相对于行业指数表现在-5%～5%之间；  

卖出：弱于行业指数5%以上； 

未评级：研究员基于覆盖或公司停牌等其他原因不能对该公司做出股票评级的情况。 

要求披露 

本报告由中山证券有限责任公司（简称“中山证券”或者“本公司”）研究所编制。中山证券有限责任公司是

经监管部门批准具有证券投资咨询业务资格的机构。 
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 风险提示及免责声明： 

★  市场有风险，投资须谨慎。本报告提及的证券、金融工具的价格、价值及收入均有可能下跌，以往的表现不应作为日

后表现的暗示或担保。您有可能无法全额取回已投资的金额。 

★  本报告无意针对或者打算违反任何地区、国家、城市或其它法律管辖区域内的法律法规。 

★  本报告是机密的，仅供本公司的个人或者机构客户（简称客户）参考使用，不是或者不应当视为出售、购买或者认购

证券或其他金融工具的要约或者要约邀请。本公司不因收件人收到本报告而视其为本公司的客户，如收件人并非本公司客

户，请及时退回并删除。若本公司之外的机构发送本报告，则由该机构独自为此发送行为负责，本公司及本公司雇员不为

前述机构之客户因使用本报告或者报告载明的内容引起的直接或间接损失承担任何责任。 

★  任何有关本报告的摘要或节选都不代表本报告正式完整的观点，客户应当认识到有关本报告的短信提示、电话推荐等

都只是研究观点的简要沟通，一切须以本公司向客户发布的本报告完整版本为准。 

★   本报告基于已公开的资料或信息撰写，但是本公司不保证该资料及信息的准确性、完整性，我公司将随时补充、更

新和修订有关资料和信息，但是不保证及时公开发布。本报告所载的任何建议、意见及推测仅反映本公司于本报告列明的

发布日期当日的判断，本公司可以在不发出通知的情况下做出更改。本报告所包含的分析基于各种假设和标准，不同的假

设和标准、采用不同的观点或分析方法可能导致分析结果出现重大的不同。本公司的销售人员、交易人员或者其他专业人

员、其他业务部门也可能给出不同或者相反的意见。 

★   本报告可能附带其他网站的地址或者超级链接，对于可能涉及的地址或超级链接，除本公司官方网站外，本公司不

对其内容负责，客户需自行承担浏览这些网站的费用及风险。 

★   本公司或关联机构可能会持有本报告所提及公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能已经、正在或者争取向这些

公司提供投资银行业务等各类服务。在法律许可的情况下，本公司的董事或者雇员可能担任本报告所提及公司的董事。撰

写本报告的分析师的薪酬不是基于本公司个别投行收入而定，但是分析师的薪酬可能与投行整体收入有关，其中包括投行、

销售与交易业务。因此，客户应当充分注意，本公司可能存在对报告客观性产生影响的利益冲突。 

★   在任何情况下，本报告中的信息或者所表述的意见并不构成对任何人的投资建议，任何人不应当将本报告作为做出

投资决策的惟一因素。投资者应当自主作出投资决策并自行承担投资风险。本公司不就本报告的任何内容对任何投资做出

任何形式的承诺或担保。任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。除法律强制性

规定必须承担的责任外，本公司及雇员不对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失负任何责任。 

★   本报告版权归本公司所有，保留一切权利。除非另有规定外，本报告的所有材料的版权均属本公司所有。未经本公

司事前书面授权，任何组织或个人不得以任何方式发送、转载、复制、修改本报告及其所包含的材料、内容。所有于本报

告中使用的商标、服务标识及标识均为本公司所有。 

 

 


