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平安银行 
  
手续费增长改善，资本压力缓解   
平安银行中报盈利同比增长 14.9%，盈利能力提升，资本压力缓解。盈利持
续较快增长，带动盈利能力不断提升，ROE12.65%，同比提升 0.45 个百分
点，核心一级资本充足率 8.95%，同比提升 42bp。盈利增长压力主要来自收
入端，贡献仍主要来自拨备。上半年营收同比下降 3.7%，2 季度单季同比下
降 5%，收入压力主要息差带来息收入承压，信贷需求偏弱、主动风险偏好
下降叠加存款定期化的压力。2 季度手续费表现积极同比增长 4.5%，代理和
结算均表现积极。偏弱的外部环境下，资产质量仍较为平稳。我们看到行业
整体经营承压，公司经营仍积极，关注公司战略变化，对公和零售转型的推
进。目前公司估值 2023EPB0.53x，看好。维持对公司增持评级。 

支撑评级的要点 

 盈利能力提升，资本压力缓解 

平安银行 2023 年中报盈利同比增长 14.9%，拨备和规模仍是业绩增长的
主要贡献。业绩持续较快增长带动盈利能力提升，ROE12.65%，同比提
升 0.45 个百分点， RORWA1.3%，同比提升 6bp。核心一级资本充足率
8.95%，同比提升 42bp，资本显著提升，资本压力趋弱。 

 2 季度净息差降幅较大，存贷利差或仍是主因 

2 季度息差下行幅度较大，存贷利差承压或仍是主因，需求压力和风险偏
好下降导致贷款利率大幅下降，零售定期化和对公定期压制下，存款压
力凸显。相对 1 季度，对公业务市场压力显著增加，对公存贷利差下行
11bp。公司零售贷款风险偏好持续下降，贷款定价持续大幅下降，定期
化压力下，零售存款成本压力略增。整体看公司贷存比亦上升。 

 手续费收入同比转正，投资类收入同比降幅收窄 

上半年手续费同比上升 1.9%，2 季度单季同比增长 4.5%。代理保险和理
财、对公结算贡献突出。上半年其他非息收入同比下降 19.3%，降幅趋缓。 

 不良指标平稳，核销力度加大 

2023 年中期不良率 1.03%，关注贷款占比 1.74%，不良双降，关注双降。
对公不良上升，零售不良略降。逾期贷款占比 1.71%，环比上年末下降
0.19%。90 天以内逾期贷款额较上年下降 9.64%。不良确认口径持续平稳。
外部环境压力下，不良生成仍持平。上半年公司不良生成率 2.23%，同比
下降 1bp，正常贷款迁徙率 2.04%，同比上升 5bp。上半年核销贷款 324.9

亿元，同比增加 10.5%,核销力度加强。 

估值 

 根据公司中报业绩，我们调整公司盈利预测，2023/2024年EPS为 2.55/2.95

元，目前股价对应 2023/2024 年 PB 为 0.53x/0.46x，维持增持评级。 

评级面临的主要风险 

 经济下行、海外风险超预期。 
  
[Table_FinchinaSimple]      投资摘要 

年结日: 12 月 31 日 2021 2022 2023E 2024E 2025E 

营业收入 169,383  179,895  185,052  202,394  220,662  

变动 (%) 10.32  6.21  2.87  9.37  9.03  

      归母净利润（百万元） 36,336  45,516  52,303  60,026  68,501  

变动 (%) 25.61  25.26  14.91  14.76  14.12  

每股收益(元)  1.87   2.20   2.55   2.95   3.38  

原预测(元)   2.66 3.07 3.50 

变动(%)   -4.1 -3.9 -3.4 

净资产收益率(%) 11.73  13.19  13.48  13.61  13.55  

市盈率 (倍)  6.01   5.11   4.41   3.82   3.32  

市净率 (倍)  0.67   0.60   0.53   0.46   0.40  

资料来源：公司公告，中银证券预测 
 

(18%)

(10%)

(2%)

6%

15%

23%

A
u
g
-2

2
 

S
ep

-2
2

 

O
ct-2

2
 

N
o
v
-2

2
 

Jan
-2

3
 

F
eb

-2
3

 

M
ar-2

3
 

A
p
r-2

3
 

M
ay-2

3
 

Ju
n

-2
3
 

Ju
l-2

3
 

A
u
g
-2

3
 

平安银行 深圳成指 



2023 年 8 月 24 日 平安银行 2 

 

 

 

平安银行 2023 年中期归母净利润同比增长 14.9%,净利息收入同比下降 2.2%手续费收入同比增长

1.9%，其他非息同比下降 19.3%，营业收入同比下降 3.7%。总资产较年初增长 3.36%，贷款增长

3.3%， 存款增长 2.17%。不良率 1.03%，拨备覆盖率 291.51%，核心一级资本充足率 8.95%。 

平安银行中报盈利同比增长 14.9%，盈利能力同比提升，资本压力略缓解。盈利持续较快增长，公

司盈利能力不断提升，ROE12.65%，同比提升 0.45 个百分点，核心一级资本充足率 8.95%，同比提

升 42bp。盈利增长压力主要来自收入端，贡献仍主要来自拨备。上半年营收同比下降 3.7%，2 季度

单季同比下降 5%，收入压力主要息差带来息收入承压，信贷需求偏弱、主动风险偏好下降叠加存款

定期化的压力。2 季度手续费表现积极同比增长 4.5%，代理和结算均表现积极，偏弱的外部环境下，

资产质量仍较为平稳。我们关注公司战略变化，对公和零售转型的持续推进。目前公司估值

2023EPB0.53x，看好。 

 

1、盈利能力提升，资本压力缓解 

平安银行 2023 年中报盈利同比增长 14.9%，拨备和规模仍是业绩增长的主要贡献。业绩较快增长带

动盈利能力同比提升，ROE12.65%，同比提升 0.45 个百分点，ROA0.94%，同比提升 6bp，RORWA1.3%，

同比提升 6bp。核心一级资本充足率 8.95%，同比提升 42bp，资本显著提升，资本缓冲补充需求仍

在，压力趋弱。 

 

2、生息资产、贷款规模同比增长继续趋缓 

贷款、计息资产同比增速延续 1 季度放缓态势，交易类增长较快。按期末时点，贷款同比增长 6.6%，

对公（不含票据）和零售贷款同比分别为 8.7%、6.7%，票据下降 4.3%，增速均放缓。债券投资同

比增长 3.3%，增速略有提升，仍处低位，同业资产同比增长 38.5%，增速放缓仍处高位。按公布平

均余额口径，2季度生息资产同比增长4.9%，贷款同比增长 8.1%，其中对公和个人贷款分别增加 10.3%

和 7.5%，票据增长 2.6%，债券投资增长 0.5%，同业增长下降 6.5%。 

2 季度对公信贷（不含票据）增长快于零售。按公布季度平均余额口径，2 季度单季生息资产环比增

长 0.3%；贷款环比增长 2.0%，增速较上 1 季度上升 0.2 个百分点；债券投资环比下行 2.7%；同业

环比下降 4.0%。拆分看，零售贷款环比增长 0.6%，对公（不含票据）环比增长 4.0%，2 季度对公

贷款增长快于零售贷款。按期末时点，对公信贷中制造业和能源行业增长较快；零售贷款中持证抵

押和按揭贷款季度环比分别增 3.6%和 1.7%，汽车贷款和信用卡环比分别降 1.0%和 1.4%，新一贷口

径调整后，连同个人经营贷及小额消费贷规模整体下行。 

存款环比上季度略下行，零售存款增长仍好于对公，定期化趋势延续。按期末时点，计息负债同比

增长 7.1%，增速较 1 季度末上升 0.8 个百分点。存款增速 4.5%，较 1 季度末下行 5.9 个百分点。债

券发行同比增 3.47%，同业同比增 26.9%。2 季度零售存款增长好于对公，按平均余额口径，计息负

债 2 季度环比增长 0.6%，存款环比下降 0.8%，发行债券与同业负债分别增长 3.2%和 5.1%。存款拆

分看，对公环比下降 3.2%，零售环比增长 4.3%，其中零售存款定期环比上升 8.1%，活期存款环比

下降 7.1%，居民存款定期化趋势持续。 

 

3、2 季度净息差降幅较大，存贷利差或仍是主因 

2 季度息差下行幅度较大，生息资产收益下行、计息负债成本上升，存贷利差承压或仍是主因，需

求压力和风险偏好下降导致贷款利率大幅下降，零售定期化和对公定期定价压制下，存款压力持续。

贷款端，零售贷款风险偏好持续下降，收益率持续下降，对公贷款收益转向下降，存款端，零售存

款成本受定期化压力，成本上升，对公存款成本整体下降，但定期定价仍走高。相对 1 季度，对公

业务压力显著加剧，对公存贷利差下行 11bp，且公司对公存款规模也下降。公司零售贷款风险偏好

持续下降，贷款定价持续大幅下降，存款定期化压力下，零售存款成本压力仍凸显。整体看公司贷

存比上升。 

公司 2Q23 单季净息差 2.47%，环比上季度下降 16bp，降幅扩大。公司 2Q23 单季净利差 2.41%，环

比上季度下降 16bp，2Q23 单季存贷利差 3.4%，环比上季度下降 23bp。其中，2 季度单季资产收益

率下降，负债方成本上行。 
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贷款收益率下降是资产方收益下降的主要原因。单季贷款收益率 5.52%，环比上季度大幅下降 27bp，

零售贷款收益率 6.76%，环比下降 31bp，对公贷款收益率 3.98%，转向下降，季度环比下降 15bp，

如果对公贷款占比增加，那么贷款收益或加速下行。期末余额贷款占比 62.52%,季度环比下降 0.52

个百分点，而公布平均余额数据，贷款占比 68.7%，季度环比上升 1.1 个百分点。债券投资收益率

3.01%，上行 6bp。 

存款成本微降 1bp，相对资产端呈现较大的成本压力。一方面，零售存款成本上升，定期化压力持

续，公布平均余额 2 季度零售定期存款占比零售存款比例 77.7%，环比上季提升 2.74 个百分点，零

售存款成本 2.33%，环比上季度上升 5bp。另一方面，对公存款整体成本下降，2 季度对公存款付息

率 2.12%，环比降 4bp，但对公定期定价仍上升。 

上半年看，全年净息差 2.55%，同比下降 21bp，主因在基础存贷利差下降 50 bp 至 3.45%，存款成

本同比上行 15 bp，贷款收益大幅下行 35bp。 

 

4、手续费收入同比转正，投资类收入同比降幅收窄，交易类资产占比上升 

上半年手续费同比上升 1.9%，手续费收入连续 4 个季度负增长后由负转正，2 季度单季同比增长 4.5%。

拆分看，其中代理业务收入同比升 15.6%，主要代理保险和理财等业务贡献，此外结算及托管业务

收入同比上升 7.9%，主要对公结算收入增长，而银行卡及托管业务手续费同比下降。 

上半年其他非息收入同比下降 19.3%，下降幅度较 1 季度趋缓；2 季度单季同比下降 15.7%，收入较

去年 4 季度及今年 1 季度明显改善，预计主要与票据、外汇等业务有关。交易类资产占比总资产达

9.27%，环比上季上升 1.07 个百分点。 

 

5、不良指标平稳，核销力度加大 

不良双降，关注双降。平安银行 2023 年中期不良率 1.03%，环比上季度下降 2bp。不良额 353.4 亿

元，环比降 2.02%。关注贷款占比 1.74%，环比上季度下降 0.01%，关注贷款额 602.72 亿元，环比

降 0.64%。逾期贷款占比 1.71%，环比上年末下降 0.19%。90 天以内逾期贷款额较上年下降 9.64%。

不良确认口径持续平稳。 

外部环境压力下，不良生成仍处于较高水平。平安银行 1H23 不良生成率 2.23%，同比下降 1bp，测

算单季不良生成率 1.88%，环比上季度上升 60bp。上半年公司核销贷款 324.9 亿元，同比增加 10.5%，

核销力度加大。正常贷款迁徙率 2.04%，同比上升 5bp，关注贷款迁徙率 19.32%同比下降。 

拆分来看，对公不良上升，零售不良略降。零售不良率 1.35%，较上季度下降 6bp，其中，持证抵押

和信用卡不良率上升，其中，信用卡压力略大，不良率 2.88%，较上季度增 7bp，其他不良率下降。

对公方面，不良率 0.64%，季度环比上升 3bp，其中，建筑业不良率反弹，批发零售亦有上升。公司

持续压降房地产贷款，中期房地产贷款占比为 8.0%，同比下降 1.2 个百分点。 

 

6、非贷拨备反哺盈利，存量拨备稳定 

增量看，资产减值损失同比下降 16.7%，2 季度单季同比下降 16.8%。上半年贷款减值计提同比下降

7.3%，利润反哺主要源于非贷部分，拨备持续贡献盈利。信用成本 1.63%，同比降 27bp，资产减值

损失/总资产 0.59%，同比降 17bp，资产减值损失/加权风险资产 0.80%，同比降 23bp。 

存量拨备保持平稳，平安银行 1H23 拨备覆盖率 291.51%，环比季度上升 1.11 个百分点。拨贷比 3.00%

微降 0.05 个百分点。 

 

风险提示： 

经济下行、海外风险超预期。 
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图表 1. 平安银行 2023 年半年报摘要 

 

资料来源：公司公告，中银证券，除百分比外，其他为 RMB 百万  

累积同比 季度环比 季度同比

1H22 1H23 YoY(%) 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23 QoQ(%) YoY(%)

利润表（百万元）

利息收入 112,789         116,467         3.3 56,458          57,702          58,387          58,692          57,775          (1.6) 2.3

利息支出 (48,730)         (53,833)         10.5 (24,341)         (24,412)         (25,606)         (26,577)         (27,256)         2.6 12.0

净利息收入 64,059          62,634          (2.2) 32,117          33,290          32,781          32,115          30,519          (5.0) (5.0)

净手续费收入 16,062          16,374          1.9 7,175            6,334            7,812            8,878            7,496            (15.6) 4.5

净其他非息收入 11,901          9,602            (19.3) 6,523            6,619            1,037            4,105            5,497            33.9 (15.7)

净非利息收入 27,963          25,976          (7.1) 13,698          12,953          8,849            12,983          12,993          0.1 (5.1)

营业收入 92,022          88,610          (3.7) 45,815          46,243          41,630          45,098          43,512          (3.5) (5.0)

税金及附加 (867)              (874)              0.8 (429)              (424)              (436)              (458)              (416)              (9.2) (3.0)

业务及管理费 (24,349)         (23,438)         (3.7) (12,243)         (12,170)         (12,868)         (11,807)         (11,631)         (1.5) (5.0)

营业费用及营业税 (25,216)         (24,312)         (3.6) (12,672)         (12,594)         (13,304)         (12,265)         (12,047)         (1.8) (4.9)

营业外净收入 (178)              (4)                 (97.8) (22)                (5)                 (39)                (2)                 (2)                 0.0 (90.9)

拨备前利润 66,628          64,294          (3.5) 33,121          33,644          28,287          32,831          31,463          (4.2) (5.0)

资产减值损失 (38,845)         (32,361)         (16.7) (21,522)         (15,315)         (17,146)         (14,464)         (17,897)         23.7 (16.8)

税前利润 27,783          31,933          14.9 11,599          18,329          11,141          18,367          13,566          (26.1) 17.0

所得税 (5,695)           (6,546)           14.9 (2,361)           (3,758)           (2,284)           (3,765)           (2,781)           (26.1) 17.8

税后利润 22,088          25,387          14.94 9,238            14,571          8,857            14,602          10,785          (26.1) 16.7

归母利润 22,088          25,387          14.9 9,238            14,571          8,857            14,602          10,785          (26.1) 16.7

资产负债（百万元） 较年初

生息资产 4,966,277      4,949,316      (0.3) 4,656,322      4,701,723      4,788,170      4,966,277      4,949,316      (0.3) 3.4

贷款总额 3,225,095      3,439,131      6.6 3,225,095      3,301,343      3,329,161      3,439,484      3,439,131      0.0 3.3

计息负债 4,506,485      4,825,551      7.1 4,506,485      4,535,157      4,710,120      4,825,165      4,825,551      0.0 2.5

存款 3,277,612      3,425,059      4.5 3,277,612      3,283,643      3,352,266      3,510,585      3,425,059      (2.4) 2.2

加权风险资产 3,756,546      4,040,699      7.6 3,756,546      3,800,563      3,975,182      4,000,405      4,040,699      1.0 1.6

业绩增长拆分 1H22 1H23 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23

规模增长 9.62% 7.72% 1.91% 0.55% 2.12% 2.83% 1.35%

净息差扩大 (1.71%) (9.94%) (1.36%) 3.10% (3.65%) (4.86%) (6.32%)

非息收入 0.76% (1.49%) (1.40%) (2.72%) (8.45%) 10.36% 1.45%

成本 1.23% 0.21% (0.30%) 0.65% (5.94%) 7.73% (0.65%)

拨备 14.46% 18.44% (27.18%) 56.44% (23.30%) 48.80% (21.97%)

税收 1.26% 0.00% 0.22% (0.29%) 0.01% 0.00% 0.00%

净息差 季度环比 季度同比
单季度指标（年化） QoQ(bp) YoY(bp)

净息差-公告 2.72 2.47 2.72 2.78 2.68 2.63 2.47 (0.16) (0.25)

净利差-公告 2.64 2.41 2.64 2.68 2.59 2.57 2.41 (0.16) (0.23)

存贷利差-公告 3.94 3.40 3.94 3.84 3.70 3.63 3.40 (0.23) (0.54)

生息资产收益率-公告 4.78 4.67 4.78 4.82 4.78 4.81 4.67 (0.14) (0.11)

贷款收益率-公告 5.90 5.52 5.90 5.84 5.79 5.79 5.52 (0.27) (0.38)

投资收益率-公告 2.79 3.01 2.79 2.84 2.90 2.95 3.01 0.06 0.22

同业收益率-公告 2.70 3.06 2.70 2.99 2.84 3.12 3.06 (0.06) 0.36

计息负债成本率-公告 2.14 2.26 2.14 2.14 2.19 2.24 2.26 0.02 0.12

存款成本率-公告 1.96 2.12 1.96 2.00 2.09 2.16 2.12 (0.04) 0.16

发行债券付息率-公告 2.71 2.56 2.71 2.63 2.53 2.52 2.56 0.04 (0.15)

同业成本率-公告 1.90 2.30 1.90 1.85 1.98 2.19 2.30 0.11 0.40

净息差-测算按公布息差 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

净息差-测算息收入/平均生息资产2.77 2.46 2.77 2.85 2.76 2.63 2.46 (0.17) (0.31)

生息资产收益率-测算 4.86 4.66 4.86 4.93 4.92 4.81 4.66 (0.15) (0.20)

计息负债成本率-测算 2.15 2.26 2.15 2.16 2.22 2.23 2.26 0.03 0.11

累计指标（年化） 年度同比
净息差-公告 2.76 2.55 (0.21) 2.76 2.77 2.75 2.63 2.55

净利差-公告 2.70 2.49 (0.21) 2.70 2.70 2.67 2.57 2.49

存贷利差-公告 3.95 3.45 (0.50) 3.95 3.87 3.81 3.59 3.45

生息资产收益率-公告 4.86 4.74 (0.12) 4.86 4.85 4.83 4.81 4.74

计息负债成本率-公告 2.16 2.25 0.09 2.16 2.14 2.16 2.24 2.25

贷款收益率-公告 6.00 5.65 (0.35) 6.00 5.94 5.90 5.79 5.65

存款成本率-公告 2.05 2.20 0.15 2.05 2.09 2.09 2.20 2.20

净息差-测算 2.79 2.55 (0.24) 2.79 2.81 2.80 2.63 2.55

生息资产收益率-测算 4.91 4.74 (0.17) 4.91 4.92 4.92 4.81 4.74

计息负债成本率-测算 2.17 2.24 0.07 2.17 2.17 2.18 2.23 2.24

规模 年累计同比 季度环比 较年初
年累计平均余额 QoQ(%)

生息资产-公告平均余额 4680271 4955321 5.9 4680271 4702064 4738938 4946979 4955321 0.17 4.57

贷款-公告平均余额 3123276 3379434 8.2 3123276 3158284 3190601 3346598 3379434 0.98 5.92

计息负债-公告平均余额 4545522 4821283 6.1 4545522 4539978 4565745 4806191 4821283 0.31 5.60

存款-公告平均余额 3125911 3413640 9.2 3125911 3161677 3205027 3427607 3413640 (0.41) 6.51

贷存比(含贴现) 99.9 99.0 99.9 99.9 99.5 97.6 99.0

期末时点 季度环比 较年初
总资产 5108776 5500524 7.67 5108776 5195133 5321514 5455897 5500524 0.82 3.36

生息资产 4656322 4949316 6.29 4656322 4701723 4788170 4966277 4949316 (0.34) 3.37

贷款总额 3225095 3439131 6.64 3225095 3301343 3329161 3439484 3439131 (0.01) 3.30

债券投资(计入生息资产） 913290 890908 (2.45) 913290 898745 904083 909203 890908 (2.01) (1.46)

交易类(不计入生息资产） 405095 509793 25.85 405095 462175 494191 447269 509793 13.98 3.16

计息负债 4506485 4825551 7.08 4506485 4535157 4710120 4825165 4825551 0.01 2.45

存款 3277612 3425059 4.50 3277612 3283643 3352266 3510585 3425059 (2.44) 2.17

规模同比 年累计同比 季度环比 较年初
总资产 8.2 7.7 8.2 7.0 8.1 6.6 7.7

生息资产 8.2 6.3 8.2 7.2 7.8 7.2 6.3

贷款总额 12.2 6.6 12.2 10.8 8.7 9.0 6.6

债券投资 8.0 (2.5) 8.0 3.6 1.5 1.2 (2.5)

交易类 8.5 25.8 8.5 10.4 12.9 0.7 25.8

计息负债 7.8 7.1 7.8 4.8 7.3 6.3 7.1

存款 14.3 4.5 14.3 11.2 12.1 10.4 4.5

结构占比

生息资产/总资产 91.14 89.98 (1.16) 91.14 90.50 89.98 91.03 89.98 (1.05) 0.00

贷款总额/生息资产 69.26 69.49 0.23 63.13 63.55 62.56 63.04 62.52 (0.52) (0.04)

债券投资/生息资产 19.61 18.00 (1.61) 17.88 17.30 16.99 16.66 16.20 (0.46) (0.79)

交易类/总资产 7.93 9.27 1.34 7.93 8.90 9.29 8.20 9.27 1.07 (0.02)

计息负债/生息资产 96.78 97.50 0.72 96.78 96.46 98.37 97.16 97.50 0.34 (0.87)

存款/计息负债 72.73 70.98 (1.75) 72.73 72.40 71.17 72.76 70.98 (1.78) (0.19)

0.00

贷存比 98.40 100.41 2.01 147.56 98.40 100.54 99.31 97.97 (1.34) (2.57)

中间业务收入 年累计同比 季度环比 季度同比
年累计 QoQ(%) QoQ(%)

手续费 16,062          16,374          1.94 7,175            6,334            7,812            8,878            7,496            (15.57)

手续费占比 17.45 18.48 1.03 15.66 13.70 18.77 19.69 17.23

其他非息占比 12.93 10.84 (2.09) 14.24 14.31 2.49 9.10 12.63

投资收益 7,769 7,287

公允价值 1,648 1,015

资产质量和拨备 年累计同比 季度环比 季度同比
不良贷款率 1.02 1.03 0.01 1.02 1.03 1.05 1.05 1.03 (0.02)

不良余额 32,759 35,340 7.88 32,759 34,035 34,861 36,069 35,340 (2.02)

不良生成率（年累计） 2.24 2.23 (0.01) 2.24 1.89 2.24 2.04 2.23

单季度测算不良净生成率 1.89 1.15 1.41 1.28 1.88 0.60 (0.01)

测算仅供参考
关注类占比 1.32 1.74 0.42 1.32 1.49 1.82 1.75 1.74 (0.01)

关注贷款额 42656 59889 40.40 42,656 49,315 60,592 60,272 59,889 (0.64)

逾期占比 1.71 1.71 0.00 1.71 1.90 1.71

90天以内逾期贷款增速 59.21 13.62 -10.99 25.74 -9.64 相比上一个报告期增速（半年）

逾期/不良 167.65 166.02 (1.63) 167.65 0.00 180.95 0.00 166.02

90天以上逾期/不良 73.53 66.99 (6.54) 73.53 0.00 68.57 0.00 66.99

年累计核销-公告 29,402 32,490 29,402 40,735 59,802 15,782 32,490

信用成本-年累计 1.90 1.63 (0.27) 1.90 1.84 2.01 1.55 1.63

资产减值损失/总资产 0.76 0.59 (0.17) 0.76 1.04 1.34 0.27 0.59

资产减值损失/加权风险资产 1.03 0.80 (0.23) 1.03 1.43 1.79 0.36 0.80

拨备覆盖率 290.06 291.51 1.45 290.06 290.27 290.28 290.40 291.51 1.11

拨备/贷款总额 2.95 3.00 0.05 2.95 2.99 3.04 3.05 3.00 (0.05)

拨备余额 95,021          103,018         (1.65) 95,021          98,792          101,196         104,743         103,018         (1.65)

成本和税收 年累计同比 季度环比 季度同比
年累计

成本收入比(年累计) 26.46 26.45 (0.01)

成本收入比（单季度） 26.72 26.32 30.91 26.18 26.73

费用增速 (1.50) (5.00)

有效税率(年累计) 20.50 20.50

有效税率（单季度） 20.36 20.50 20.50 20.50 20.50

资本和盈利能力 年累计同比 季度环比 季度同比
QoQ(bp) YoY(bp)

核心一级资本充足率 8.53 8.95 0.42 8.53 8.81 8.64 8.91 8.95 0.04

一级资本充足率 10.39 10.68 0.29 10.39 10.65 10.40 10.66 10.68 0.02

资本充足率 13.09 13.27 0.18 13.09 13.33 13.01 13.26 13.27 0.01

融资进度

ROAA-公布 0.88 0.94 0.06 0.88 0.97 0.89 1.08 0.94 (0.14)

ROAE-公布 12.20 12.65 0.45 12.20 13.52 12.36 14.38 12.65 (1.73)

RORWA-计算 1.24 1.30 0.06 1.24 1.34 1.21 1.52 1.30 (0.22)

零售贷款资产质量 同比 季度环比
零售贷款不良率 1.18 -0.06 (1.24) 1.18 1.23 1.32 1.41 1.35 (0.06)

持证抵押贷款 0.30 0.03 (0.27) 0.30 0.32 0.37 0.32 0.35 0.03

信用卡应收账款 2.15 0.07 (2.08) 2.15 2.27 2.68 2.81 2.88 0.07

新一贷 1.02 -0.15 (1.17) 1.02 1.17 1.28 1.60 1.45 (0.15)

汽车金融贷款 1.16 -0.15 (1.31) 1.16 1.35 1.26 1.53 1.38 (0.15)

其他 1.53 -0.27 (1.80) 1.53 1.34 1.32 1.58 1.31 (0.27)

对公贷款资产质量 同比 季度环比 较年初
对公贷款不良率 0.91 0.64 (0.27) 0.91 0.85 0.72 0.61 0.64 0.03 (0.08)

房地产业 0.77 1.01 0.24 0.77 1.43 1.01 (0.42)

建筑业 1.40 1.34 (0.06) 1.40 0.10 1.34 1.24

制造业 0.57 0.34 (0.23) 0.57 0.53 0.34 (0.19)

批发和零售业 3.80 1.25 (2.55) 3.80 0.39 1.25 0.86

交通运输、仓储和邮政业 7.12 0.05 (7.07) 7.12 0.46 0.05 (0.41)

电力、燃气及水的生产和供应企业 3.50 0.06 (3.44) 3.50 2.83 0.06 (2.77)

注释：新一贷重述，公司将原“新一贷”和原“白领贷”整合为一个产品，统一称为“新一贷”，按新口径去年底新一贷不良率1.28%。
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主要比率（%）  损益表(人民币 百万元) 

每股指标 (RMB) 2021 2022 2023E 2024E 2025E  利润表 2021 2022 2023E 2024E 2025E 

PE 6.01  5.11  4.41  3.82  3.32   利息收入 213,536  228,878  246,370  266,164  286,143  

PB 0.67  0.60  0.53  0.46  0.40   利息支出 (93,200) (98,748) (109,731) (116,364) (124,346) 

PB 扣除商誉 0.70  0.62  0.55  0.48  0.41   净利息收入 120,336  130,130  136,638  149,800  161,797  

EPS 1.87  2.20  2.55  2.95  3.38   手续费净收入 33,062  30,208  30,812  32,353  35,588  

BVPS 16.77  18.80  21.19  24.28  27.81   营业收入 169,383  179,895  185,052  202,394  220,662  

       业务及管理费 (47,937) (49,387) (50,803) (55,564) (60,579) 

每股拨备前利润 6.17  6.62  6.81  7.45  8.13   拨备前利润 119,696  128,559  132,202  144,621  157,697  

驱动性因素(%)       拨备 (73,817) (71,306) (66,823) (69,589) (72,071) 

生息资产增长 10.78  8.34  8.15  7.45  7.49   税前利润 45,879  57,253  65,379  75,032  85,626  

贷款增长 14.90  8.67  8.00  7.00  7.00   税后利润 36,336  45,516  52,303  60,026  68,501  

存款增长 11.87  12.10  9.00  7.00  7.00   归属母公司净利 36,336  45,516  52,303  60,026  68,501  

贷款收益率 5.98  5.89  5.70  5.73  5.75   资产负债表      

生息资产收益率 4.65  4.55  4.52  4.53  4.53   贷款总额 3,063,448  3,329,161  3,595,494  3,847,178  4,116,481  

存款付息率 2.01  2.11  2.15  2.10  2.08   贷款减值准备 (90,202) (101,196) (100,784) (100,373) (97,333) 

计息负债付息率 2.23  2.17  2.24  2.20  2.19   贷款净额 2,984,753  3,242,258  3,494,710  3,746,806  4,019,148  

净息差 2.62  2.59  2.51  2.55  2.56   债券投资 1,280,297  1,350,216  1,485,238  1,633,761  1,797,137  

风险成本 2.58  2.23  1.93  1.87  1.81   存放央行 308,348  281,115  306,415  327,864  350,815  

净手续费增速 20.76  8.14  5.00  9.63  8.01   同业资产 179,076  273,811  273,811  273,811  273,811  

成本收入比 28.30  27.45  27.45  27.45  27.45   其他资产 168,906  174,114  117,884  142,167  169,089  

所得税税率 20.80  20.50  20.00  20.00  20.00   生息资产 4,831,169  5,234,303  5,660,958  6,082,615  6,538,244  

盈利及杜邦分析(%)       资产总额 4,921,380  5,321,514  5,678,058  6,124,409  6,610,000  

ROAA 0.77  0.89  0.95  1.02  1.08         

ROAE 11.73  13.19  13.48  13.61  13.55   存款 2,990,518  3,352,266  3,653,970  3,909,748  4,183,430  

净利息收入 2.56  2.54  2.48  2.54  2.54   同业负债 573,390  665,779  712,384  748,003  785,403  

非净利息收入 1.04  0.97  0.88  0.89  0.92   发行债券 823,934  692,075  726,679  813,880  911,546  

营业收入 3.61  3.51  3.36  3.43  3.47   计息负债 4,387,842  4,710,120  5,093,032  5,471,631  5,880,379  

营业支出 1.06  1.00  0.96  0.97  0.98   负债总额 4,525,932  4,886,834  5,196,972  5,583,297  6,000,387  

拨备前利润 2.55  2.51  2.40  2.45  2.48         

拨备 1.57  1.39  1.22  1.18  1.13   股本 19,406  19,406  19,406  19,406  19,406  

税前利润 0.98  1.12  1.19  1.27  1.34   资本公积 80,816  80,816  80,816  80,816  80,816  

税收 0.20  0.23  0.24  0.25  0.27   盈余公积 10,781  10,781  10,781  10,781  10,781  

业绩年增长率(%)       一般风险准备 58,339  64,768  69,949  74,846  80,085  

净利息收入 20.76  8.14  5.00  9.63  8.01   未分配利润 154,377  186,305  227,530  282,660  345,921  

营业收入 10.32  6.21  2.87  9.37  9.03   股东权益 395,448  434,680  481,087  541,112  609,613  

拨备前利润 11.69  7.40  2.83  9.39  9.04         

归属母公司利润 25.61  25.26  14.91  14.76  14.12   资本状况(%)      

资产质量(%)       资本充足率 13.34  13.01  14.62  16.34  17.93  

不良率 1.02  1.04  1.01  1.03  0.93   核心一级资本 8.60  8.64  8.94  9.52  10.13  

拨备覆盖率 288.39  291.16  278.55  254.22  255.01   杠杆率 12.45  12.24  11.80  11.32  10.84  

拨贷比 2.94  3.04  2.80  2.61  2.36   RORWA 1.08  1.21  1.27  1.35  1.44  

不良净生成率（测算） 1.80  2.24  1.40  1.40  1.30   风险加权系数 72.47  74.70  75.61  75.01  74.36  

资料来源：公司公告，中银证券预测  资料来源：公司公告，中银证券预测   



2023 年 8 月 24 日 平安银行 6 

 

 

 

披露声明 

本报告准确表述了证券分析师的个人观点。该证券分析师声明，本人未在公司内、外部机构兼任有损本人独立性与客

观性的其他职务，没有担任本报告评论的上市公司的董事、监事或高级管理人员；也不拥有与该上市公司有关的任何

财务权益；本报告评论的上市公司或其它第三方都没有或没有承诺向本人提供与本报告有关的任何补偿或其它利益。 

中银国际证券股份有限公司同时声明，将通过公司网站披露本公司授权公众媒体及其他机构刊载或者转发证券研究报

告有关情况。如有投资者于未经授权的公众媒体看到或从其他机构获得本研究报告的，请慎重使用所获得的研究报告，

以防止被误导，中银国际证券股份有限公司不对其报告理解和使用承担任何责任。 

评级体系说明 

以报告发布日后公司股价/行业指数涨跌幅相对同期相关市场指数的涨跌幅的表现为基准： 

公司投资评级： 

买    入：预计该公司股价在未来 6-12 个月内超越基准指数 20%以上； 

增    持：预计该公司股价在未来 6-12 个月内超越基准指数 10%-20%； 

中    性：预计该公司股价在未来 6-12 个月内相对基准指数变动幅度在-10%-10%之间； 

减    持：预计该公司股价在未来 6-12 个月内相对基准指数跌幅在 10%以上； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

行业投资评级： 

强于大市：预计该行业指数在未来 6-12 个月内表现强于基准指数； 

中    性：预计该行业指数在未来 6-12 个月内表现基本与基准指数持平； 

弱于大市：预计该行业指数在未来 6-12 个月内表现弱于基准指数； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

沪深市场基准指数为沪深 300 指数；新三板市场基准指数为三板成指或三板做市指数；香港市场基准指数为恒生指数
或恒生中国企业指数；美股市场基准指数为纳斯达克综合指数或标普 500 指数。 
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