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Q2 利润环比改善，半导体设备洗净服务保持增长 
  
 
⚫ 事件 

8 月 24 日，公司公告 2023 年半年度报告，23H1 公司实现营

收 2.80 亿元，同比-8.99%；实现归母净利润 0.39 亿元，同比-

2.74%；实现归母扣非净利润 0.26亿元，同比-25.01%。 

 

⚫ 投资要点 

半导体设备洗净服务保持增长，利润端环比改善。分季度看，

公司 23Q1/23Q2 分别实现营收 1.36/1.44 亿元，同比-9.20%/-

8.79%；归母净利润 0.18/0.21 亿元，同比-11.69/+6.07%；归母扣

非净利润 0.11/0.15 亿元；销售毛利率 36.63%/39.79%；销售净利

率 12.91%/14.94%，公司利润端业绩环比改善。分业务来看，23H1

公司的精密洗净业务/HS 翻新服务/增值服务分别实现营收

2.07/0.37/0.22 亿元；精密洗净业务中，半导体设备洗净服务和

显示面板设备洗净服务分别实现营收 1.45/0.62 亿元，同比

+1.91%/-14.84%，半导体设备洗净服务保持增长。 

 

泛半导体领域一站式设备精密洗净服务商，先发优势显著。公

司的精密洗净服务包括半导体设备、TFT 设备以及 OLED 洗净服务。

根据芯谋研究（ICwise），2020年中国大陆地区泛半导体零部件清洗

市场总计 26 亿元人民币（其中面板/半导体分别为 9.8/16.2 亿人民

币），预计到 2025 年将增加到 43.4亿，年复合增长率 10.8%，其中半

导体增量高于面板，市场扩大 14.3亿，年复合增长率达到 13.5%。 

半导体设备洗净服务方面，1）服务对象范围广：集成电路制

造过程中的氧化/扩散、光刻、刻蚀、离子注入、薄膜生长、机械抛光

等设备均系公司洗净服务对象，几乎涵盖集成电路 2/3工序的生产设

备定期维护。2）技术迭代能力强：公司通过提供专业的洗净服务，协

助客户提高制程，助力生产设备洗净能够直接或者尽可能快速的国产

化，降低客户的洗净服务成本。3）客户覆盖面广：公司与中芯国际、

华力集成、华力微电子等国内行业巨头建立了长期稳定的合作关系；

同时与泛林集团、应用材料、东京电子开展合作。除了个别的光刻机

设备之外，公司对其他相关的半导体设备零部件均投入研发并形成了

成熟的清洗工艺，同时提供更先进半导体生产制程相应的洗净服务。 

显示面板设备洗净服务方面，公司 TFT 设备洗净服务覆盖了

G4.5/G5/G5.5/G6/G8.5/G8.6/G10.5 代次的全阶段沉积和刻蚀等设

备，涉及设备腔体挡板、玻璃运载装置、Mask 等约 1,500款零部件产

品的清洗服务，客户包括京东方、华星光电、超视界、天马、惠科以

及中电熊猫等；公司 OLED 设备洗净服务覆盖了硅基微显示蒸镀设备

及 G4.5/G5.5/G6 代次的蒸镀及离子注入设备，涉及设备腔体挡板、
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点源坩埚、线源坩埚、Open mask等约 900款零部件产品，客户包括

华星光电、和辉光电、京东方、富士康、天马以及维信诺等。 

精密洗净衍生增值服务方面，公司的精密洗净衍生增值服务

包括氧化加工、陶瓷熔射以及半导体设备维修服务。公司氧化加工

服务覆盖显示面板G4.5/G5.5/G6/G8.5/G10.5代次的干刻设备及半导

体部分干刻设备，涉及设备的腔体挡板、上部电极、下部电极等约

1,200款零部件。公司陶瓷熔射服务产品包括：半导体刻蚀腔体内衬、

钟罩、静电吸盘、气体分配盘等关键零部件，TFT 刻蚀腔体中的陶瓷

板、内壁板、上部电极、下部电极等重要零部件，在 PVD、CVD的腔体

中，也有少量的应用。公司所提供的半导体设备维修服务（HS翻新服

务），主要是为 CMP设备研磨头进行清洗、配件更换维修再生服务。 

 

六大生产基地强化快速响应的区位优势。精密洗净与再生服务具

有明显的服务半径限制，公司目前已经建设了天津、大连、内江、铜

陵、上海、广州六大生产基地，生产基地服务辐射范围较广。公司跟

随下游客户产线建设进行区域布局，目前已经建立了较完善的业务服

务网络，服务基本能够辐射国内泛半导体制造较为发达区域，同时各

生产基地在地域上接近主要客户，能提供快捷、经济的技术支持和客

户维护。通过在客户端配备专业的驻厂服务人员，及时了解客户需求，

快速响应反馈问题，迅速排查故障、解决疑难问题，保障客户设备正

常、稳定、持续地运行。 

 

⚫ 投资建议 

我 们 预 计 公 司 2023/2024/2025 年 分 别 实 现 收 入

6.27/7.91/10.14 亿元，实现归母净利润分别为 0.93/1.50/2.13

亿元，当前股价对应 2023/2024/2025年 PE 分别为 73/45/32倍，

首次覆盖，给予“买入”评级。 

 

⚫ 风险提示 

行业周期性波动风险；技术更新风险；管理风险；核心技术人

才流失风险。 
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◼ 盈利预测和财务指标  

[table_FinchinaSimple] 项目\年度 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业收入（百万元） 624 627 791 1014 

增长率(%) 9.57 0.44 26.21 28.20 

EBITDA（百万元） 156.49 172.99 244.46 328.64 

归属母公司净利润（百万元） 88.08 92.75 150.02 213.27 

增长率(%) 0.23 5.30 61.75 42.16 

EPS(元/股) 0.26 0.27 0.44 0.63 

市盈率（P/E） 76.42 72.57 44.86 31.56 

市净率（P/B） 4.94 4.71 4.26 3.75 

EV/EBITDA 28.29 35.51 24.95 18.21 

资料来源：公司公告，中邮证券研究所   
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[table_FinchinaDetail] 财务报表和主要财务比率 

财务报表(百万元) 2022A 2023E 2024E 2025E  主要财务比率 2022A 2023E 2024E 2025E 

利润表      成长能力     

营业收入 624 627 791 1014  营业收入 9.6% 0.4% 26.2% 28.2% 

营业成本 402 385 461 567  营业利润 0.2% 4.0% 61.2% 42.1% 

税金及附加 5 5 7 9  归属于母公司净利润 0.2% 5.3% 61.8% 42.2% 

销售费用 35 42 49 60  获利能力     

管理费用 49 60 70 83  毛利率 35.6% 38.6% 41.7% 44.1% 

研发费用 41 54 67 85  净利率 14.1% 14.8% 19.0% 21.0% 

财务费用 2 -8 -15 -16  ROE 6.5% 6.5% 9.5% 11.9% 

资产减值损失 -4 0 0 0  ROIC 6.3% 5.5% 8.1% 10.5% 

营业利润 101 105 170 241  偿债能力     

营业外收入 0 0 0 0  资产负债率 21.8% 19.9% 19.9% 19.6% 

营业外支出 3 0 0 0  流动比率 3.94 4.15 3.90 3.93 

利润总额 99 105 170 241  营运能力     

所得税 11 13 20 28  应收账款周转率 4.46 4.21 4.74 4.76 

净利润 88 93 150 213  存货周转率 8.18 7.72 9.29 9.73 

归母净利润 88 93 150 213  总资产周转率 0.47 0.36 0.42 0.48 

每股收益（元） 0.26 0.27 0.44 0.63  每股指标（元）     

资产负债表      每股收益 0.26 0.27 0.44 0.63 

货币资金 754 710 745 848  每股净资产 4.03 4.23 4.67 5.30 

交易性金融资产 0 0 0 0  估值比率     

应收票据及应收账款 150 147 186 240  PE 76.42 72.57 44.86 31.56 

预付款项 14 12 15 19  PB 4.94 4.71 4.26 3.75 

存货 85 77 93 115       

流动资产合计 1024 968 1061 1243  现金流量表     

固定资产 505 576 651 716  净利润 88 93 150 213 

在建工程 110 128 139 141  折旧和摊销 52 76 89 103 

无形资产 40 48 56 63  营运资本变动 -6 -34 -12 -23 

非流动资产合计 717 817 912 988  其他 10 4 4 4 

资产总计 1741 1784 1973 2231  经营活动现金流净额 145 139 231 298 

短期借款 19 9 1 -11  资本开支 -151 -177 -186 -180 

应付票据及应付账款 197 152 191 238  其他 0 0 0 0 

其他流动负债 44 73 80 89  投资活动现金流净额 -151 -177 -186 -180 

流动负债合计 260 233 272 317  股权融资 658 2 0 0 

其他 119 121 121 121  债务融资 25 19 -7 -12 

非流动负债合计 119 121 121 121  其他 -24 -28 -3 -3 

负债合计 379 354 393 438  筹资活动现金流净额 658 -6 -10 -15 

股本 338 338 338 338  现金及现金等价物净增加额 651 -44 35 103 

资本公积金 726 728 728 728       

未分配利润 283 334 462 643       

少数股东权益 0 0 0 0       

其他 15 29 51 83       

所有者权益合计 1362 1430 1580 1793       

负债和所有者权益总计 1741 1784 1973 2231       

资料来源：公司公告，中邮证券研究所  
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报告中投资建议的评级标准：
报告发布日后的 6 个月内的相
对市场表现，即报告发布日后
的 6 个月内的公司股价（或行
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司不会因接收人收到、阅读或关注本报告中的内容而视其为专业投资者。  

本报告版权归中邮证券所有，未经书面许可，任何机构或个人不得存在对本报告以任何形式进行翻版、修改、节选、
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