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基础数据

固定资产投资累计同比 3.40

社零总额当月同比 2.50

出口当月同比 -14.50

M2 10.70

市场走势

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理

相关研究报告

《货币政策与流动性观察-降息后资金利率有所上行》 ——
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《宏观经济宏观周报-国信宏观扩散指数 B 小幅回升》 ——
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《宏观经济宏观周报-国信宏观扩散指数 B 继续小幅下行》 ——

2023-08-15

国信周频高技术制造业扩散指数降幅维持不变。截止2023年8月20日当周，

国信周频高技术制造业扩散指数A录得-0.6，与上周降幅持平，国信周频高

技术制造业扩散指数B继续下滑至63.0，扩散指数C为-16.58。从分项看，

本周下行拉动项也与上周相同，DRAM价格连续9周下降，半导体产业景气较

上周继续下行；六氟磷酸锂价格连续7周下降，锂电池产业景气度继续下行，

半导体和锂电池相关产业持向下，丙烯腈价格也连续2周下行，航空航天相

关产业景气度下行。

高技术产业跟踪方面：

高技术制造业高频数据跟踪上，6-氨基青霉烷酸价格 380 元/千克，价

格与前次持平；丙烯腈价格 8200 元/吨，价格下行 50 元/吨；动态随机

存储器（DRAM）价格 0.9650 美元，较前次下降 0.005 美元；晶圆（Wafer）

价格最新一期报 1.44 美元/片，与前次持平；六氟磷酸锂价格 13.15 万

元/吨，较前次下降 0.35 万元；中关村电子产品价格指数:液晶显示器

最新一期报 91.04，与前次持平。总结来看，半导体产业当中，DRAM 价

格继续下降，半导体产业景气度仍处于磨底阶段，景气度上行需要看到

较为明确的需求点；六氟磷酸锂价格则继续下行，锂电池相关产业景气

度不佳。丙烯腈价格本周亦继续小幅下行。

高技术制造业政策动向上，8月 17 日，国家发改委等部门发布《关于促

进退役风电、光伏设备循环利用的指导意见》指出，支持光伏设备制造

企业通过自主回收、联合回收或委托回收等模式，建立分布式光伏回收

体系，鼓励风电、光伏设备制造企业主动提供回收服务，支持第三方专

业回收企业开展退役风电、光伏设备回收业务。

高技术制造业前沿动态上，8 月 16 日，世界半导体贸易统计组织（WSTS）

最新数据显示，2023 年第二季度全球半导体市场销售总额为 1245 亿美

元，环比增长 4.2%，同比下降 17.3%。欧洲是唯一一个季度和年度都有

增长的地区，分别增长 1.8%和 7.6%。与去年同期相比，中国、亚太地

区和美国第二季度的销售额出现两位数的下滑，日本小幅下滑 3.5%。

风险提示：高技术制造业发展和结构调整带来指标失灵；经济政策和产业政

策干预；经济增速下滑。
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周度观察：国信周频高技术制造业扩散指数降

幅维持不变

截止 2023 年 8 月 20 日当周，国信周频高技术制造业扩散指数 A 录得-0.6，与上

周降幅持平，国信周频高技术制造业扩散指数 B 继续下滑至 63.0，扩散指数 C 为

-16.58。从分项看，本周下行拉动项也与上周相同，DRAM 价格连续 9 周下降，半

导体产业景气较上周继续下行；六氟磷酸锂价格连续 7 周下降，锂电池产业景气

度继续下行，半导体和锂电池相关产业持向下，丙烯腈价格也连续 2 周下行，航

空航天相关产业景气度下行。

图1：国信高技术制造业扩散指数

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理测算

高技术制造业跟踪

高技术制造业高频数据跟踪上，6-氨基青霉烷酸价格 380 元/千克，价格与前次持

平；丙烯腈价格 8200 元/吨，价格下行 50 元/吨；动态随机存储器（DRAM）价格

0.9650 美元，较前次下降 0.005 美元；晶圆（Wafer）价格最新一期报 1.44 美元

/片，与前次持平；六氟磷酸锂价格 13.15 万元/吨，较前次下降 0.35 万元；中关

村电子产品价格指数:液晶显示器最新一期报 91.04，与前次持平。总结来看，半

导体产业当中，DRAM 价格继续下降，半导体产业景气度仍处于磨底阶段，景气度

好转需要看到较为明确的需求点；六氟磷酸锂价格则继续下行，锂电池相关产业

景气度不佳。丙烯腈价格本周亦继续小幅下行。

高技术制造业政策动向上，8月 17 日，国家发改委等部门发布《关于促进退役风

电、光伏设备循环利用的指导意见》指出，支持光伏设备制造企业通过自主回收、

联合回收或委托回收等模式，建立分布式光伏回收体系，鼓励风电、光伏设备制
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造企业主动提供回收服务，支持第三方专业回收企业开展退役风电、光伏设备回

收业务。

高技术制造业前沿动态上，8 月 16 日，世界半导体贸易统计组织（WSTS）最新数

据显示，2023年第二季度全球半导体市场销售总额为1245亿美元，环比增长4.2%，

同比下降 17.3%。欧洲是唯一一个季度和年度都有增长的地区，分别增长 1.8%和

7.6%。与去年同期相比，中国、亚太地区和美国第二季度的销售额出现两位数的

下滑，日本小幅下滑 3.5%。

图2：6-氨基青霉烷酸价格持平 图3：丙烯腈价格下降

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

图4：动态随机存储器价格下降 图5：晶圆价格持平

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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图6：六氟磷酸锂价格下降 图7：液晶显示器价格持平

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，，国信证券经济研究所整理
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风险提示
高技术制造业发展和结构调整带来指标失灵；经济政策和产业政策干预；经济增

速下滑
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