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光大银行（601818.SH）2023 年中报点评     

积极服务实体，财富转型深化 
 

 2023 年 08 月 25 日 

 

事件：8 月 24 日，光大银行发布 23 年中报。23H1 实现营收 765.2 亿元，YoY-

2.5%；归母净利润 240.7 亿元，YoY+3.3%；不良率 1.30%，拨备覆盖率 189%。 

➢ 盈利能力保持提升。23H1 累计营收、归母净利润同比增速为-2.5%、+3.3%，

较 23Q1 分别-0.9pct、-2.0pct。 

拆解营收，汇兑收益提振其他非息收入表现，23H1 其他非息收入同比+20.1%，

其中 23Q2 单季实现汇兑净收益 6.8 亿元，同比+6.3 亿元。23H1 净利息收入同

比-3.4%，增速较 23Q1 边际下行 1.6pct，主要是息差收窄所致。资本市场扰动

下，财富客户投资意愿有所降低，23H1 中收同比-9.4%；但公司动态把握客需，

调整产品布局，23H1 代理保险中收同比+81%。 

➢ 扩表速度稳健，信贷服务实体。23H1 总资产、贷款总额、存款总额同比

+8.0%、+6.6%、+5.3%。结构上，23H1 信贷投放以对公为主，其中制造业、

战略新兴产业、科技型企业贷款、绿色信贷余额分别较 22年末+13.9%、+24.7%、

+21.1%、31.0%。对公信贷投放亦带来低成本对公存款沉淀，23H1 对公活期存

款较 22 年末+26.4%，进而带动活期存款占比较 22 年末提升 4pct 至 32.0%。 

➢ 息差或已走过全年压力高峰。23H1 净息差 1.82%，较 22 年末下降 19BP，

息差下行主要受生息资产收益率下行拖累。23H1 贷款收益率较 22 年末下行

11BP，一是由于贷款重定价压力在一季度集中体现，二是上半年新增信贷以对公

信贷为主，结构上拉低贷款定价。接下来，随着重定价影响淡化、行业对公信贷

投放竞争力度减缓、负债端存款成本优化，息差降幅有望逐渐收窄。 

➢ 财富管理特色强化。公司以 AUM、FPA、GMV 三大北极星指标为锚，加快

轻型化转型发展，锻造中长期中收增长潜力。大力拓展理财、代理等绿色中间业

务发展，23H1 零售 AUM 同比+12.2%至 2.59 万亿元，实现绿色中收 58 亿元。 

➢ 风险管控有力，资产质量整体稳定。23H1 不良率较 23Q1 提升 5BP 至

1.30%；关注率较 22 年末提升 2BP 至 1.86%。其中 23H1 对公、零售不良率分

别较 22 年末+2BP、+9BP 至 1.39%、1.18%。当前公司开展针对房地产、融资

平台、账销案存和信用卡“四大风险资产攻坚战”，风险管控力度强化。23H1 拨

备覆盖率、拨贷比较 23Q1 分别+0.4pct、+11BP，风险抵御能力较强。 

➢ 投资建议：擘画财富蓝图，盈利稳中求进 

上半年对公信贷的积极投放，带动规模稳健扩张，奠定利息收入基本盘；三大北

极星指标领航之下，财富管理转型持续深入，业务基础夯实有望逐渐落地为业绩

贡。预计 23-25 年 EPS 分别为 0.80、0.87、0.96 元，2023 年 8 月 24 日收盘

价对应 0.4 倍 23 年 PB，维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：宏观经济增速下行；资产质量恶化；行业净息差下行超预期。  
 

[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业收入（百万元） 151,632  152,081  159,162  167,918  

增长率（%） -0.7  0.3  4.7  5.5  

归属母公司股东净利润（百万元） 44,807  47,085  51,404  56,902  

增长率（%） 3.2  5.1  9.2  10.7  

每股收益（元） 0.83  0.80  0.87  0.96  

PE 4  4  3  3  

PB 0.4  0.4  0.4  0.3  

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2023 年 8 月 24 日收盘价）   
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图1：光大银行截至 23H1 业绩同比增速（累计） 

 

资料来源：wind，公司财报，民生证券研究院 

 

图2：光大银行截至 23H1 净利息收入、中收同比增速（累计） 

 

资料来源：wind，公司财报，民生证券研究院 

 

图3：光大银行截至 23H1 其他非息收入同比增速（累计） 

 

资料来源：wind，公司财报，民生证券研究院 
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图4：光大银行截至 23H1 总资产、贷款总额同比增速 

 

资料来源：wind，公司财报，民生证券研究院 

 

图5：光大银行截至 23H1 总负债、存款总额同比增速 

 

资料来源：wind，公司财报，民生证券研究院 

 

图6：光大银行截至 23H1 净息差及两端分解（披露值） 

 

资料来源：wind，公司财报，民生证券研究院 
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图7：光大银行截至 23H1 零售、私行 AUM（亿元）及同比增速 

 

资料来源：wind，公司财报，民生证券研究院 

 

图8：光大银行截至 23H1 不良率  图9：光大银行截至 23H1 关注率、逾期率 

 

 

 

资料来源：wind，公司财报，民生证券研究院  资料来源：wind，公司财报，民生证券研究院 

 

图10：光大银行截至 23H1 拨备水平 

 

资料来源：wind，公司财报，民生证券研究院 
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] [TABLE_FINANCEDETAIL]           利润表（亿元） 2022A 2023E 2024E 2025E  收入增长 2022A 2023E 2024E 2025E 

净利息收入 1,137  1,122  1,161  1,214   归母净利润增速 3.2% 5.1% 9.2% 10.7% 

手续费及佣金 267  270  284  306   拨备前利润增速 -0.8% -1.0% 4.2% 5.6% 

其他收入 112  129  147  159   税前利润增速 5.7% -7.2% 9.2% 10.7% 

营业收入 1,516  1,521  1,592  1,679   营业收入增速 -0.7% 0.3% 4.7% 5.5% 

营业税及附加 -18  -17  -18  -18   净利息收入增速 1.3% -1.3% 3.5% 4.6% 

业务管理费 -423  -438  -462  -485   手续费及佣金增速 -2.1% 1.0% 5.0% 8.0% 

拨备前利润 1,066  1,055  1,099  1,160   营业费用增速 -1.2% 3.5% 5.5% 5.0% 

计提拨备 -506  -535  -532  -532        

税前利润 560  519  567  627   规模增长 2022A 2023E 2024E 2025E 

所得税 -109  -46  -50  -55   生息资产增速 4.6% 8.2% 7.2% 7.4% 

归母净利润 448  471  514  569   贷款增速 8.0% 6.5% 7.2% 7.5% 

      同业资产增速 -85.4% 15.0% 10.0% 10.0% 

资产负债表（亿元） 2022A 2023E 2024E 2025E  证券投资增速 11.4% 12.0% 8.0% 8.0% 

贷款总额 35,723  38,045  40,784  43,843   其他资产增速 23.6% 40.3% 12.4% 19.1% 

同业资产 322  371  408  448   计息负债增速 7.5% 8.2% 7.6% 8.3% 

证券投资 20,455  22,909  24,742  26,722   存款增速 6.6% 8.0% 8.0% 8.5% 

生息资产 60,024  64,919  69,600  74,753   同业负债增速 4.5% 5.0% 5.0% 5.0% 

非生息资产 2,981  4,182  4,701  5,601   股东权益增速 5.3% 7.9% 6.4% 6.6% 

总资产 63,005  68,213  73,362  79,363        

客户存款 39,172  42,305  45,690  49,573   存款结构 2022A 2023E 2024E 2025E 

其他计息负债 16,982  18,444  19,661  21,174   活期 37.8% 38.3% 38.8% 39.3% 

非计息负债 1,751  1,961  2,157  2,373   定期 60.2% 59.7% 59.2% 58.7% 

总负债 57,905  62,711  67,508  73,120   其他 1.9% 1.9% 1.9% 1.9% 

股东权益 5,100  5,502  5,854  6,242        

      贷款结构 2022A 2023E 2024E 2025E 

每股指标 2022A 2023E 2024E 2025E  企业贷款(不含贴现) 54.1% 54.1% 54.1% 54.1% 

每股净利润(元) 0.83  0.80  0.87  0.96   个人贷款 42.5% 42.5% 42.5% 42.5% 

每股拨备前利润(元) 1.97  1.79  1.86  1.96   票据贴现 3.4% 3.4% 3.4% 3.4% 

每股净资产(元) 7.38  7.42  8.01  8.66   资产质量     

每股总资产(元) 116.61  115.45  124.16  134.32   资产质量 2022A 2023E 2024E 2025E 

P/E 4  4  3  3   不良贷款率 1.25% 1.25% 1.22% 1.20% 

P/PPOP 2  2  2  2   正常 96.90% 96.92% 96.97% 97.00% 

P/B 0.4  0.4  0.4  0.3   关注 1.84% 1.82% 1.80% 1.79% 

P/A 0.03  0.03  0.02  0.02   次级 0.70% 0.69% 0.68% 0.67% 

         可疑 0.38% 0.37% 0.36% 0.35% 

利率指标 2022A 2023E 2024E 2025E  损失 0.17% 0.19% 0.19% 0.19% 

净息差(NIM) 1.94% 1.80% 1.73% 1.68%  拨备覆盖率 187.9% 186.6% 188.0% 188.0% 

净利差(Spread) 1.93% 1.89% 1.87% 1.87%  资本状况     

贷款利率 4.98% 4.92% 4.88% 4.88%  资本状况 2022A 2023E 2024E 2025E 

存款利率 2.30% 2.28% 2.26% 2.26%  资本充足率 12.95% 12.55% 12.18% 11.86% 

生息资产收益率 4.26% 4.20% 4.16% 4.16%  核心资本充足率 8.72% 8.67% 8.62% 8.59% 

计息负债成本率 2.33% 2.31% 2.29% 2.29%  资产负债率 91.91% 91.93% 92.02% 92.13% 

           

盈利能力 2022A 2023E 2024E 2025E       

ROAA 0.74% 0.72% 0.73% 0.75%  其他数据 2022A 2023E 2024E 2025E 

ROAE 11.60% 11.24% 11.27% 11.55%   总股本(亿元) 540.3  590.9  590.9  590.9  

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测；注：利润表负值表示对营收、利润负向影响 
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