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数字政通（300075.SZ）2023 年半年报点评     

业绩稳步提升， “一网统管”等优势领域持续拓展 
 

 2023 年 08 月 26 日 

 

➢ 事件概述：2023 年 8 月 25 日，公司发布 2023 年半年报。2023 年上半年，

公司实现营业收入 7.38 亿元，同比增长 3.90%，归母净利润 1.39 亿元，同比增

长 21.08%。 

➢ 城市治理体系、治理能力现代化持续飞速发展，政务数字化龙头有望充分受

益。2023 年上半年，在中共中央国务院印发的《数字中国建设整体布局规划》

大背景下，全面推进城市治理体系和治理能力现代化已经成为大势所趋。1）城

市运行“一网统管”平台：公司结合客户需求正在研发拥有自主知识产权的“人和”

大模型产品，目前大模型已经完成了三轮的政务行业数据预训练；同时公司还与

阿里等国内知名大模型企业展开合作，实现资源共享和优势互补，为用户提供更

加优质的产品和服务。2）城市运行管理服务平台：上半年公司新落地 70 余个城

市的运行管理服务平台合同，截至 2023H1 公司承建省级及直辖市平台市场占有

率超 85%，地级及以上城市市场占有率超 70%。3）城市生命线业务：2023 年

上半年，公司已在全国多个城市开展支撑城市生命线业务专项管理工作，其中标

的武汉市燃气安全综合管理平台，针对天然气管理对象问题建立了市级督办和街

区排查相结合、经营企业入户安检及区级督导结合等等的管理机制。4）城市大

数据综合运营服务业务：公司先后在武汉市落地数据分析与运维服务项目、在徐

州市推动人机结合的智能采集全应用模式；在温州、广州宜信、天津开发区等地

不断拓展“棋骥”无人网格车、无人机、全息采集专项巡检车等多元化智能采集的

落地应用。除此之外，公司棋骥无人驾驶车已在全国多个城市实施落地并投入使

用，累计无人驾驶巡查里程已超过五万公里，累计识别各类数据案卷超 10 万条。 

➢ 重点项目实现突破性进展，运行效率明显提升。2023 年上半年，公司在核

心“政务系统低代码生态”产品研发方面也取得了重要的进展。其中，数据对接低

代码产品“星桥”上半年共落地项目 255 个，可实现项目数据对接效率提升 65%。

公司自主研发的“灵珑”于上半年总计对 90 余个项目进行了交付支持，交付效

率平均提升 3 倍以上；可视化大屏低代码配置平台“悟空”已全面应用于公司所有

可视化项目交付工作中，上半年总计交付可视化大屏 280 余个，且所有可视化项

目已全部做到零代码交付。同时，凭借深厚的积累，公司在数据要素的生产、治

理、应用方面都具有重要潜力。 

➢ 投资建议：公司是“一网统管”等领域的领军企业，持续深耕相关细分领域，

自身竞争实力不断提升。数据要素大时代下，公司拥有大量城市管理等领域数据

资源，有望在数据要素行业发展中长期受益。预计公司 2023-2025 年归母净利

润为 3.42/4.43/5.63 亿元，对应 PE 分别为 34X、27X、21X，维持“推荐”评

级。 

➢ 风险提示：行业格局波动；政策落地进度不及预期。  
 

[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业收入（百万元） 1526 1912 2394 2950 

增长率（%） 3.0 25.4 25.2 23.3 

归属母公司股东净利润（百万元） 255 342 443 563 

增长率（%） 23.2 34.5 29.3 27.2 

每股收益（元） 0.41 0.55 0.71 0.91 

PE 46 34 27 21 

PB 3.1 2.8 2.6 2.3 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2023 年 8 月 25 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E  主要财务指标 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业总收入 1526 1912 2394 2950  成长能力（%）     

营业成本 925 1152 1441 1776  营业收入增长率 3.04 25.35 25.17 23.25 

营业税金及附加 11 7 9 11  EBIT 增长率 21.63 50.64 32.31 28.39 

销售费用 111 130 151 177  净利润增长率 23.17 34.46 29.26 27.19 

管理费用 116 134 156 177  盈利能力（%）     

研发费用 105 124 156 192  毛利率 39.38 39.77 39.81 39.81 

EBIT 231 349 461 592  净利润率 16.69 17.90 18.49 19.08 

财务费用 -16 -11 -8 -7  总资产收益率 ROA 5.36 6.41 7.32 8.16 

资产减值损失 -2 -2 -3 -3  净资产收益率 ROE 6.67 8.26 9.72 11.10 

投资收益 33 19 26 32  偿债能力     

营业利润 281 377 494 629  流动比率 4.64 4.02 3.81 3.65 

营业外收支 5 7 3 3  速动比率 4.27 3.68 3.48 3.32 

利润总额 286 384 497 632  现金比率 1.91 1.66 1.46 1.29 

所得税 30 38 50 63  资产负债率（%） 19.47 22.22 24.50 26.16 

净利润 256 346 447 569  经营效率     

归属于母公司净利润 255 342 443 563  应收账款周转天数 370.09 350.00 350.00 350.00 

EBITDA 296 439 589 727  存货周转天数 65.50 65.00 65.00 65.00 

      总资产周转率 0.33 0.38 0.42 0.46 

资产负债表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E  每股指标（元）     

货币资金 1506 1727 1863 1987  每股收益 0.41 0.55 0.71 0.91 

应收账款及票据 1555 1789 2240 2760  每股净资产 6.15 6.68 7.34 8.17 

预付款项 11 14 18 22  每股经营现金流 0.09 0.41 0.38 0.49 

存货 166 203 254 313  每股股利 0.05 0.06 0.07 0.09 

其他流动资产 412 455 483 545  估值分析     

流动资产合计 3650 4188 4857 5627  PE 46 34 27 21 

长期股权投资 8 27 54 86  PB 3.1 2.8 2.6 2.3 

固定资产 128 144 148 151  EV/EBITDA 37.78 25.51 19.00 15.40 

无形资产 93 118 131 181  股息收益率（%） 0.26 0.29 0.38 0.48 

非流动资产合计 1098 1152 1190 1266       

资产合计 4748 5340 6048 6894       

短期借款 0 100 100 100  现金流量表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E 

应付账款及票据 520 634 793 978  净利润 256 346 447 569 

其他流动负债 267 307 383 466  折旧和摊销 65 90 128 135 

流动负债合计 787 1042 1276 1544  营运资金变动 -280 -216 -387 -466 

长期借款 0 0 50 100  经营活动现金流 54 255 238 301 

其他长期负债 138 145 156 159  资本开支 -52 -101 -118 -156 

非流动负债合计 138 145 206 259  投资 -48 0 0 0 

负债合计 925 1187 1482 1803  投资活动现金流 -68 -101 -92 -156 

股本 509 620 620 620  股权募资 152 9 0 0 

少数股东权益 7 10 14 20  债务募资 0 96 42 50 

股东权益合计 3824 4153 4566 5090  筹资活动现金流 67 67 -10 -21 

负债和股东权益合计 4748 5340 6048 6894  现金净流量 53 221 136 124 

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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