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东软集团(600718.SH)2023 年半年报点评     

核心业务优势凸显，医疗医保营收大幅增长 
 

 2023 年 08 月 27 日 

 

➢ 事件概括：东软集团于 2023 年 8 月 25 日发布了 2023 年半年报。2023 上

半年营业收入为 38.90 亿元，同比增长 14.98%；实现归母净利润 0.95 亿元，

同比增长 14.5%；基本每股收益 0.08 元，同比增长 17.65%。 

➢ 各行业领先地位，核心细分赛道优势凸显。报告期内，医疗健康及社会保障

实现营业收入 7.52 亿元，同比增长 35.65%，智能汽车互联实现营业收入 16.08

亿元，同比增长 18.89%，智慧城市实现营业收入 6.04 亿元，同比增长 12.89%。

在医疗健康及社会保障领域，2023 年上半年，公司新增助力 16 家医院客户、累

计助力 51 家医院客户通过国家电子病历系统功能应用水平高级别（五级及以上）

评价，继续居行业首位。在智能汽车互联领域，2023 年上半年，公司业务保持

较快增速，持续获得比亚迪、吉利等多家车厂的定点订单，并推动整体出货量持

续提升，在中国车厂出海的车载量产业务也持续放量。 

➢ 持续驱动新型智慧城市建设，加速民生数据要素领域深度布局。报告期内，

公司承建国家税务总局、国家市场监督管理总局、丽水市经济和信息化局的多个

平台项目，并参与建设河南省省直机关公积金管理中心综合系统、江苏省大数据

中心、黑龙江数字政府、丹东数字政府大数据中心。在云网安全领域，报告期内

公司签约北京、河北、甘肃、云南等多个省份的反诈平台项目。在融合通信网关

领域，公司签约广东联通、湖北移动、福建移动、中国移动云能力中心等多个云

网融合项目。在智慧交通领域，公司中标西安地铁多条线路的信息系统项目、中

标成都轨道交通一体化平台项目。在智慧教育领域，公司中标北京师范大学校园

信息化、上海教育委员会信息平台等多个项目。 

➢ 费率控制良好，研发投入持续加码。报告期内，公司销售费用同比增加

1.05%，管理费用同比增加 8.49%，财务费用同比增加 98.75%，主要系报告期

内汇率波动，汇兑损失较上年同期增加所致。报告期内研发投入 4.50 亿元，同

比增加 17.37%。2023 年上半年，公司新增登记软件著作权 136 件；新申请专

利 75 件，授权专利 75 件，其中授权发明专利 66 件。2023 年上半年所获授权

发明专利，主要分布在大数据分析、人工智能、区块链、平台软件、汽车电子、

网络安全等领域。 

➢ 投资建议：公司是行业领先的全球化信息技术、产品和解决方案公司，业务

覆盖日本、美国、欧洲等多个国家和地区。公司持续加强面向全球市场的品牌传

播与管理，高质量、可信赖的东软品牌获得了广泛的赞誉和市场认可。我们预测

公司 2023-2025 年的营业收入分别为 106.70、125.11、145.33 亿元；归母净

利润分别为 3.02、4.05、4.90 亿元，对应目前 PE 分别为 38、28、23 倍，维持

“推荐”评级。 

➢ 风险提示：宏观经济风险，国际业务开展不及预期，市场竞争加剧。   
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业收入（百万元） 9466 10670 12511 14533 

增长率（%） 8.4 12.7 17.3 16.2 

归属母公司股东净利润（百万元） -343 302 405 490 

增长率（%） -129.2 188.2 33.9 21.1 

每股收益（元） -0.28 0.25 0.33 0.40 

PE / 38 28 23 

PB 1.2 1.2 1.2 1.1 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2023 年 8 月 25 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E   主要财务指标 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业总收入 9466 10670 12511 14533  成长能力（%）     

营业成本 7499 8194 9574 11114  营业收入增长率 8.37 12.72 17.26 16.16 

营业税金及附加 88 87 91 109  EBIT 增长率 -117.49 965.02 34.90 26.94 

销售费用 484 663 753 863  净利润增长率 -129.23 188.17 33.93 21.14 

管理费用 597 628 761 853  盈利能力（%）     

研发费用 921 998 1161 1309  毛利率 20.78 23.20 23.48 23.52 

EBIT -38 328 442 561  净利润率 -3.62 2.83 3.24 3.38 

财务费用 -9 -18 -39 -30  总资产收益率 ROA -1.82 1.48 1.93 2.14 

资产减值损失 -111 -10 -11 -11  净资产收益率 ROE -3.71 3.17 4.09 4.73 

投资收益 -275 27 14 7  偿债能力     

营业利润 -325 364 485 588  流动比率 1.43 1.43 1.49 1.49 

营业外收支 -7 -1 1 0  速动比率 0.66 0.82 0.84 0.85 

利润总额 -332 363 486 589  现金比率 0.31 0.46 0.51 0.55 

所得税 15 54 73 88  资产负债率（%） 50.66 52.88 52.38 54.37 

净利润 -347 308 413 500  经营效率     

归属于母公司净利润 -343 302 405 490  应收账款周转天数 53.20 44.21 35.46 34.26 

EBITDA 341 755 964 1165  存货周转天数 265.40 211.00 190.00 187.00 

      总资产周转率 0.51 0.54 0.60 0.66 

资产负债表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E  每股指标（元）     

货币资金 2372 4031 4444 5493  每股收益 -0.28 0.25 0.33 0.40 

应收账款及票据 1555 1506 1416 1557  每股净资产 7.61 7.85 8.17 8.55 

预付款项 72 256 335 310  每股经营现金流 0.55 1.24 1.32 1.32 

存货 5452 4727 4973 5683  每股股利 0.00 0.02 0.02 0.03 

其他流动资产 1503 1901 1867 1925  估值分析     

流动资产合计 10955 12422 13034 14969  PE / 38 28 23 

长期股权投资 3791 3818 3832 3839  PB 1.2 1.2 1.2 1.1 

固定资产 1471 1470 1459 1446  EV/EBITDA 31.09 14.05 11.00 9.11 

无形资产 1039 1048 1035 1020  股息收益率（%） 0.00 0.17 0.22 0.27 

非流动资产合计 7918 7963 7962 7983       

资产合计 18872 20385 20996 22953            

短期借款 5 5 5 5  现金流量表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E 

应付账款及票据 2016 1953 2289 2406  净利润 -347 308 413 500 

其他流动负债 5660 6713 6428 7641  折旧和摊销 379 427 522 603 

流动负债合计 7681 8671 8721 10051  营运资金变动 178 757 633 454 

长期借款 750 933 1098 1218  经营活动现金流 673 1508 1597 1607 

其他长期负债 1129 1176 1178 1209  资本开支 -736 -401 -451 -549 

非流动负债合计 1879 2109 2276 2427  投资 740 -50 -45 -45 

负债合计 9560 10780 10997 12479  投资活动现金流 30 -451 -496 -595 

股本 1223 1213 1213 1213  股权募资 0 -49 0 0 

少数股东权益 74 80 89 99  债务募资 5 630 -606 120 

股东权益合计 9312 9605 9999 10474  筹资活动现金流 -334 602 -688 38 

负债和股东权益合计 18872 20385 20996 22953  现金净流量 396 1659 413 1050 

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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