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新大陆（000997.SZ）2023 年半年报点评     

业绩大幅增长，支付+出口业务蓬勃发展 
 

 2023 年 08 月 27 日 

 

➢ 事件：新大陆于 8 月 25 日发布 2023 年半年度业绩报告，公司 2023 年上

半年，实现营业收入 38.38 亿元，同比增长 5.03%；实现归母净利润 5.65 亿元，

同比增长 139.09%；实现扣非净利润 5.96 亿元，同比增长 94.54%。 

➢ 海外业务部署加速，Q2 利润端增长较快。2023 年二季度，公司实现营业收

入 19.39 亿元，同比增长 4.03%；实现归母净利润 2.65 亿元，同比增长 74.19%；

实现扣非净利润 3.47 亿元，同比增长 175.54%，接近业绩预告上限。利润端增

长较快，主要系公司积极把握国内线下消费经济复苏以及海外非接触式经济持续

渗透的发展机会，持续提升在应对复杂环境下的可持续发展经营理念和全球化视

角，并加速海外业务的本地化部署，持续优化经营与管理成本。 

➢ 费用端管控良好，现金流充沛。1）费用端：新大陆 2023 年上半年，销售/

管理/研发费用同比增速分别为 7.31%/-0.84%/-1.88%，费用端管控稳定；2）

现金流：公司上半年经营活动现金流净额达 12.83 亿元，同比增长 217.87%，主

要系数字支付终端销售回款、商户运营及增值服务业务规模持续增长，对应销售

商品提供劳务收到的现金增加，以及报告期初为法定节假日，全资子公司应收清

分款项于报告期清分到账所致。 

➢ 消费恢复带动支付业务增长，出海业务成为新增长点。1）线下消费持续恢

复，支付行业规范化优化竞争格局：上半年以来，线下消费持续恢复，2023 年

7 月 28 日，国务院转发国家发展改革委关于恢复和扩大消费措施的通知，推动

线下消费进一步扩大，同时，中国支付清算协会等监管机构出台文件，规范支付

行业发展，使得行业竞争格局进一步优化，公司抢抓机遇，上半年实现支付服务

交易规模 1.30 万亿，同比增长 17.73%，商户结构不断优化，月流水 10 万以上

的商户流水占比持续增长，较去年末增加近十个百分点；2）海外国家数字支付

市场扩大，支付终端业务持续收益：受益于海外市场疫后消费复苏以及消费习惯

的趋势性变化，数字支付终端行业在全球范围内持续发展，尤其是发展中国家非

现金支付和移动支付渗透率快速提升，数字支付终端的市场规模进一步扩大，公

司海外数字支付终端业务快速发展，实现海外支付终端销量超 210 万台，收入占

比超过 77%。 

➢ 投资建议：预计公司 23-25 年归母净利润分别 10.69、13.27、15.69 亿元，

同比增速分别为 380%/24%/18%，当前市值对应 23/24/25 年 PE 为 17/14/11

倍。考虑到 2023 年下半年线下消费持续恢复，以及海外支付市场进一步扩大，

公司主营业务有望充分受益，维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：市场竞争加剧；监管风险；无法持续享受税收优惠；技术风险。  

 
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业收入（百万元） 7370 7994 9446 10973 

增长率（%） -4.3 8.5 18.2 16.2 

归属母公司股东净利润（百万元） -382 1069 1327 1569 

增长率（%） -154.2 380.0 24.1 18.2 

每股收益（元） -0.37 1.04 1.29 1.52 

PE / 17 14 11 

PB 3.2 2.7 2.4 2.1 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2023 年 8 月 25 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E  主要财务指标 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业总收入 7370 7994 9446 10973  成长能力（%）     

营业成本 5003 5121 6039 7046  营业收入增长率 -4.26 8.47 18.15 16.17 

营业税金及附加 27 40 47 55  EBIT 增长率 -36.61 186.75 24.43 17.85 

销售费用 362 336 378 439  净利润增长率 -154.20 380.02 24.11 18.25 

管理费用 518 456 538 625  盈利能力（%）     

研发费用 657 592 723 867  毛利率 25.68 35.94 36.07 35.79 

EBIT 430 1234 1536 1810  净利润率 -5.73 13.37 14.05 14.30 

财务费用 -133 -34 -33 -42  总资产收益率 ROA -3.29 9.01 10.17 10.92 

资产减值损失 -49 -31 -34 -36  净资产收益率 ROE -6.83 16.05 17.45 18.05 

投资收益 -13 0 0 0  偿债能力     

营业利润 408 1237 1535 1816  流动比率 1.34 1.37 1.56 1.77 

营业外收支 -753 0 0 0  速动比率 1.05 1.10 1.29 1.49 

利润总额 -345 1237 1535 1816  现金比率 0.66 0.69 0.86 1.05 

所得税 4 124 154 182  资产负债率（%） 50.29 42.01 39.66 37.12 

净利润 -350 1113 1382 1634  经营效率     

归属于母公司净利润 -382 1069 1327 1569  应收账款周转天数 55.22 50.00 45.00 40.00 

EBITDA 562 1367 1689 1965  存货周转天数 78.22 70.00 65.00 60.00 

      总资产周转率 0.58 0.68 0.76 0.80 

资产负债表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E  每股指标（元）     

货币资金 3766 3308 4322 5421  每股收益 -0.37 1.04 1.29 1.52 

应收账款及票据 1008 799 885 962  每股净资产 5.41 6.45 7.37 8.42 

预付款项 63 56 66 78  每股经营现金流 1.01 0.64 1.45 1.69 

存货 1061 953 1043 1124  每股股利 0.00 0.37 0.46 0.55 

其他流动资产 1752 1502 1514 1562  估值分析     

流动资产合计 7649 6618 7831 9147  PE / 17 14 11 

长期股权投资 86 86 86 86  PB 3.2 2.7 2.4 2.1 

固定资产 349 345 334 321  EV/EBITDA 27.42 11.26 9.12 7.84 

无形资产 132 131 129 127  股息收益率（%） 0.00 2.13 2.65 3.13 

非流动资产合计 3938 5239 5219 5217       

资产合计 11587 11858 13050 14364       

短期借款 505 505 505 505  现金流量表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E 

应付账款及票据 759 631 662 714  净利润 -350 1113 1382 1634 

其他流动负债 4447 3679 3850 3940  折旧和摊销 131 133 153 155 

流动负债合计 5710 4815 5016 5160  营运资金变动 703 -880 -370 -349 

长期借款 0 0 0 0  经营活动现金流 1045 661 1501 1740 

其他长期负债 117 166 159 173  资本开支 -167 -106 -112 -126 

非流动负债合计 117 166 159 173  投资 259 0 0 0 

负债合计 5827 4981 5176 5332  投资活动现金流 -642 -1088 -42 -126 

股本 1032 1032 1032 1032  股权募资 1 0 0 0 

少数股东权益 173 217 273 338  债务募资 20 -10 -8 0 

股东权益合计 5760 6877 7874 9031  筹资活动现金流 -336 -31 -444 -516 

负债和股东权益合计 11587 11858 13050 14364  现金净流量 101 -458 1015 1099 

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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