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电科数字(600850.SH)2023 年半年报点评     

进一步推进数字化转型，业绩稳中向好 
 

 2023 年 08 月 27 日 

 

➢ 事件概括：电科数字于 8 月 25 日发布 2023 年半年报。公司 2023 上半年

实现营业收入 42.59 亿元，同比增长 0.87%；实现归属于上市公司股东的净利

润 1.32 亿元，同比下降 4.87%；实现归属于上市公司股东的扣除非经常性损益

的净利润 1.29 亿元，同比下降 18.56%。基本每股收益为 0.1920 元/股。 

➢ 数字化产品核心能力持续提升，业务稳健增长。报告期内，公司数字化产品

业务收入 1.40 亿元，同比增长 193.91%，毛利同比增长 291.67%。主要源于

公司坚持创新驱动，聚焦人工智能、大数据分析、数字引擎、大模型、行业数智

等技术方向，持续投入自主产品研发。此外，受制于经济下行压力供需不足，行

业数字化业务收入 38.11 亿元，同比下降 2.54%，毛利同比增长 8.30%，毛利

率同比提升 1.80 个百分点。公司聚焦数据中心工程业务，积极开拓 IDC 运营业

务的积极影响促使数字新基建板块收入 3.22 亿元，同比增长 12.29%。 

➢ 费用率控制良好，研发有望进一步扩大。根据 2023 半年报，公司 2023 上

半年销售费用、管理费用分别为 3.57、1.06 亿元，同比增长 24.60%、14.36%，

主要系公司业务规模扩张及人员增长，以及在职工薪酬上加大投入、而相应增长。

报告期内公司研发投入 2.13 亿，同比增长 5.45%。公司重点研发 AI 智能推理

模块硬件产品，构建数字孪生引擎软件产品，研制数据价值洞察分析平台软件产

品，打造大模型产品“智弈”、证券期货极速交易服务平台软件产品与银行数据

中心运营平台软件产品。 

➢ 信创国产化项目拓展迅猛，信创产业生态逐步构建。公司持续深化与信创、

国产化等重点厂商的合作，提供方案咨询认证、产品适配优化、技术推广培训、

开源软件治理等相关服务，报告期内，公司与主要国产化头部厂商的合作规模处

于行业领先地位，行业信创新签同比增长约 71%。公司与上交所、上海联通等行

业客户共建信创联合实验室；重点推进金融信创，稳定运营中国人民银行金融信

创生态实验室授权实验室，顺利实现交通银行开源治理平台上线运行。此外，公

司成功落地民航二所 2.49 亿元等大型信创标杆应用；积极打造自有信创产品，

数据价值洞察分析平台软件产品“DVinSight”获得上海软协信创工委会颁发的

信创产品评估证书。 

➢ 投资建议：公司围绕“打造行业数字化整体解决方案头部企业”全新战略定

位，发挥数据要素价值，开展业务数智赋能，构建多样化智慧应用场景解决方案，

在金融、交通、水利、医疗、制造等重点关键行业均取得突破。预计公司 2023-

2025 年的营业收入分别为 109.30、125.87、145.52 亿元；归母净利润分别为

5.93、7.02、8.36 亿元，对应 PE 分别为 24、20、17 倍，维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：宏观经济影响下游需求，信创业务不及预期，产品创新风险。  

 
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业收入（百万元） 9872 10930 12587 14552 

增长率（%） 4.3 10.7 15.2 15.6 

归属母公司股东净利润（百万元） 520 593 702 836 

增长率（%） 30.7 14.0 18.4 19.1 

每股收益（元） 0.76 0.87 1.02 1.22 

PE 27 24 20 17 

PB 3.4 3.1 2.8 2.6 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2023 年 8 月 25 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E  主要财务指标 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业总收入 9872 10930 12587 14552  成长能力（%）     

营业成本 7977 8780 10048 11576  营业收入增长率 4.25 10.72 15.16 15.61 

营业税金及附加 27 33 38 44  EBIT 增长率 5.13 15.95 17.72 18.86 

销售费用 613 678 780 910  净利润增长率 30.67 14.00 18.40 19.13 

管理费用 288 317 396 447  盈利能力（%）     

研发费用 429 470 574 656  毛利率 19.19 19.67 20.17 20.45 

EBIT 556 644 759 902  净利润率 5.27 5.42 5.58 5.75 

财务费用 -13 -16 -19 -21  总资产收益率 ROA 4.68 4.88 5.18 5.46 

资产减值损失 -11 -13 -15 -17  净资产收益率 ROE 12.61 13.11 14.06 15.07 

投资收益 -1 2 6 10  偿债能力     

营业利润 565 649 768 915  流动比率 1.59 1.60 1.59 1.58 

营业外收支 5 0 0 0  速动比率 0.77 0.77 0.75 0.73 

利润总额 569 649 768 915  现金比率 0.45 0.45 0.42 0.40 

所得税 38 43 51 60  资产负债率（%） 61.10 60.99 61.46 62.12 

净利润 532 606 718 855  经营效率     

归属于母公司净利润 520 593 702 836  应收账款周转天数 60.61 61.00 61.00 61.00 

EBITDA 679 777 894 1040  存货周转天数 171.97 172.00 172.00 172.00 

      总资产周转率 0.90 0.94 0.98 1.01 

资产负债表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E  每股指标（元）     

货币资金 2924 3152 3334 3665  每股收益 0.76 0.87 1.02 1.22 

应收账款及票据 1796 1945 2275 2630  每股净资产 6.02 6.60 7.28 8.10 

预付款项 623 685 784 903  每股经营现金流 0.12 0.85 0.92 1.12 

存货 3758 4125 4721 5439  每股股利 0.30 0.34 0.40 0.48 

其他流动资产 1154 1311 1505 1736  估值分析     

流动资产合计 10256 11218 12618 14372  PE 27 24 20 17 

长期股权投资 7 9 15 25  PB 3.4 3.1 2.8 2.6 

固定资产 50 50 49 49  EV/EBITDA 19.76 17.27 15.01 12.90 

无形资产 121 119 119 119  股息收益率（%） 1.45 1.65 1.96 2.33 

非流动资产合计 866 927 931 938       

资产合计 11121 12146 13548 15309       

短期借款 150 150 150 150  现金流量表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E 

应付账款及票据 2202 2405 2753 3172  净利润 532 606 718 855 

其他流动负债 4099 4456 5028 5793  折旧和摊销 123 132 135 138 

流动负债合计 6450 7011 7931 9114  营运资金变动 -584 -210 -285 -297 

长期借款 0 0 0 0  经营活动现金流 79 579 632 764 

其他长期负债 345 396 396 396  资本开支 -94 -48 -52 -54 

非流动负债合计 345 396 396 396  投资 0 0 0 0 

负债合计 6795 7407 8327 9510  投资活动现金流 -94 -49 -50 -54 

股本 685 685 685 685  股权募资 0 0 0 0 

少数股东权益 202 216 231 250  债务募资 9 -8 -64 0 

股东权益合计 4327 4738 5222 5799  筹资活动现金流 -274 -302 -400 -378 

负债和股东权益合计 11121 12146 13548 15309  现金净流量 -258 228 182 331 

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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