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远东股份（600869.SH）2023 年半年报点评     

智能缆网稳定增长，铜箔基地加快投产 
 

 2023 年 08 月 28 日 

 

➢ 事件：2023 年 8 月 25 日，公司发布 2023 年半年度报告。23H1 实现营收

103.69 亿元，同比+4.05%；归母净利 3.19 亿元，同比-8.28%；扣非净利 2.86

亿元，同比+10.65%；单季度来看，公司 23Q2 实现营收 60.59 亿元，同比

+4.94%，环比+40.58%；归母净利 1.99 亿元，同比-23.95%，环比+65.83%；

扣非净利 1.81 亿元，同比-16.73%，环比+72.38%。费用管控方面，23H1 期间

费用率为 10.11%，相较于 22 年增长 0.31pcts。研发投入方面，23H1 公司研

发投入为 3.02 亿元，占营业收入的 2.91%。  

➢ 智能缆网：持续提升市占率，技术赋能高端市场。23H1 公司智能缆网板块

经营业绩持续保持稳健增长，上半年实现营业收入 97.07 亿元，同比增长 7.03%，

净利润 5.70 亿元，同比增长 26.64%。公司积极推进各领域项目，在特高压导

线、风电电缆、光伏电缆、核电电缆、充电桩电缆等细分市场保持行业领先。海

缆业务一期项目 2023 年底投产，将形成年产光电复合海底电缆及特种海底电缆

2,000 公里，海底光缆 6,000 公里，各类电缆附件 2.7 万套及工程服务。同时 23

年 H1 中标/签约千万元以上合同订单 121.17 亿元，同比增长 21.57%。 

➢ 智能电池：储能业务快速增长，铜箔加快投产和技术投入。23H1 公司智能

电池板块实现营收 2.27 亿元；实现净利润-2.65 亿元。公司全面布局储能类系统

业务，产品涵盖便携式移动储能、户用储能、工商业储能、大型储能系统。其中

通过工商业储能产品模块化的特殊设计及多机并联，已成功获得订单。同时，打

造多款圆柱电池，服务电摩、移动储能、智慧家居等领域，已实现海外客户批量

供货。锂电铜箔方面，远东泰兴铜箔数智工厂超高精度锂电铜箔产能已达 1.5 万

吨，远东宜宾铜箔数智工厂一期 3 万吨项目 2023 年 9 月投产。 

➢ 智慧机场：中标份额稳固，新产品有望开拓新增长点。23H1 公司智能机场

板块实现营业收入 4.01 亿元，净利润 0.41 亿元，新签合同 15.15 亿元，同比增

长 136.72%。目前在建项目 76 个，覆盖全国 7 个区域和海外 6 个国家。京航安

持续保持助航灯光、空管弱电等核心领域业务优势，并大力发展场道业务和 EPC

总承包业务，助力柬埔寨暹粒吴哥国际机场飞行校验科目全部一次性通过，中标

哈尔滨太平国际机场。 

➢ 投资建议：公司智能缆网业务保持行业领先，储能业务有望放量，我们预计

公司 2023-2025 年营收分别为 284.04、377.09、490.69 亿元，增速为 31%、

32.8%、30.1%；归母净利润分别为 10.16、15.55、23.93 亿元，增速为 84.1%、

53%、53.9%，对应 8 月 28 日收盘价，公司 23-25 年 PE 为 10X、7X、4X。维

持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：产能扩张速度不及预期的风险；下游需求不及预期的风险等。  

 
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业收入（百万元） 21680 28404 37709 49069 

增长率（%） 3.9 31.0 32.8 30.1 

归属母公司股东净利润（百万元） 552 1016 1555 2393 

增长率（%） 4.0 84.1 53.0 53.9 

每股收益（元） 0.25 0.46 0.70 1.08 

PE 19 10 7 4 

PB 2.4 2.0 1.5 1.1 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2023 年 8 月 28 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E  主要财务指标 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业总收入 21680 28404 37709 49069  成长能力（%）     

营业成本 18879 24226 32065 41669  营业收入增长率 3.87 31.02 32.76 30.12 

营业税金及附加 80 114 151 196  EBIT 增长率 -7.52 86.79 44.23 48.31 

销售费用 808 1136 1433 1717  净利润增长率 3.98 84.10 53.01 53.89 

管理费用 445 568 754 932  盈利能力（%）     

研发费用 665 994 1320 1570  毛利率 12.92 14.71 14.97 15.08 

EBIT 823 1536 2216 3287  净利润率 2.55 3.58 4.12 4.88 

财务费用 206 158 139 142  总资产收益率 ROA 2.90 4.55 6.03 7.49 

资产减值损失 -128 -166 -220 -285  净资产收益率 ROE 12.82 19.10 22.61 25.82 

投资收益 44 0 0 0  偿债能力     

营业利润 617 1213 1857 2859  流动比率 1.09 1.07 1.15 1.24 

营业外收支 35 3 3 3  速动比率 0.76 0.72 0.74 0.81 

利润总额 652 1216 1860 2862  现金比率 0.34 0.29 0.24 0.29 

所得税 73 146 223 343  资产负债率（%） 76.74 75.34 72.33 69.75 

净利润 579 1070 1637 2519  经营效率     

归属于母公司净利润 552 1016 1555 2393  应收账款周转天数 72.70 73.00 70.00 67.00 

EBITDA 1172 1921 2676 3822  存货周转天数 49.76 50.00 50.00 50.00 

      总资产周转率 1.18 1.37 1.57 1.70 

资产负债表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E  每股指标（元）     

货币资金 4318 4520 4304 6139  每股收益 0.25 0.46 0.70 1.08 

应收账款及票据 4350 5702 7263 9052  每股净资产 1.94 2.40 3.10 4.18 

预付款项 501 678 898 1167  每股经营现金流 0.15 0.52 0.74 1.17 

存货 2574 3153 4173 5423  每股股利 0.00 0.00 0.00 0.00 

其他流动资产 2179 2772 3555 4510  估值分析     

流动资产合计 13922 16825 20192 26290  PE 19 10 7 4 

长期股权投资 33 33 33 33  PB 2.4 2.0 1.5 1.1 

固定资产 2255 2681 2982 3234  EV/EBITDA 11.19 6.83 4.90 3.43 

无形资产 626 626 626 626  股息收益率（%） 0.00 0.00 0.00 0.00 

非流动资产合计 5143 5490 5614 5639       

资产合计 19065 22315 25807 31929       

短期借款 5214 5214 5214 5214  现金流量表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E 

应付账款及票据 4885 6305 8346 10845  净利润 579 1070 1637 2519 

其他流动负债 2653 4195 4009 5113  折旧和摊销 350 385 460 536 

流动负债合计 12753 15714 17569 21173  营运资金变动 -1013 -710 -932 -1035 

长期借款 826 70 70 70  经营活动现金流 323 1156 1648 2586 

其他长期负债 1052 1027 1027 1027  资本开支 -602 -729 -582 -557 

非流动负债合计 1878 1097 1097 1097  投资 561 0 0 0 

负债合计 14631 16811 18666 22269  投资活动现金流 248 -705 -582 -557 

股本 2219 2219 2219 2219  股权募资 0 0 0 0 

少数股东权益 130 183 265 391  债务募资 257 -94 -1089 0 

股东权益合计 4434 5504 7140 9659  筹资活动现金流 -277 -249 -1282 -194 

负债和股东权益合计 19065 22315 25807 31929  现金净流量 296 202 -216 1835 

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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