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业绩实现快速增长，加大研发布局未来 

——中科星图(688568.SH)2023 年半年度报告点评 
 

[Table_Summary] 事件： 

公司于 2023 年 8 月 24 日收盘后发布《2023 年半年度报告》。 

点评： 

 业绩实现快速增长，持续加大研发投入 

2023 年上半年，公司实现主营业务收入 72212.62 万元，同比增长 60.78%；

实现归母净利润 3531.81 万元，同比增长 55.88%。销售费用、管理费用、

研发费用分别同比增长 32.52%、50.63%、67.93%；研发投入达到 18357.19

万元，占营业收入的 25.42%。公司制定“集团化、生态化、国际化”发展

战略，多条增长曲线有机衔接，致力于将公司打造成为一流的具备全球竞争

力的空天信息产业集团。 

 全面启动在线数字地球建设，打造第二增长曲线 

公司 GEOVIS Online 在线数字地球建设全面启动，将数字地球应用模式从

传统的线下转向线上，发布了星图地球今日影像(GEOVIS Earth Data 

Daily)、星图地球数据云(GEOVIS Earth Datacloud)、星图地球智脑引擎

(GEOVIS Earth Brain)、星图地球 APP（1.2.1 版本）、数字地球教学助手、

数字化教学实验系统等系列产品，形成了云上数据、云上计算和云上应用三

大线上服务体系。公司通过在线数字地球能力打造第二增长曲线，围绕在线

数字地球平台进行生态化建设，推进面向开发者提供空天信息、AI 能力，

赋能商业变现，上半年收获认证个人开发者11875户、认证企业开发者6219

户，开发者基于数字地球在线能力已构建 7579 个活跃的生态应用，通过面

向开发者提供付费数字地球在线能力实现 737.77 万元收入。 

 拥有国内顶尖卫星数据资源，提供各类标准数据服务 

公司与上游卫星运营实体之间建立了深度合作关系，持续扩大卫星数据获

取能力，上半年公司已经具备了超过 240 颗遥感卫星的数据获取能力，在

卫星类型、频次、精度和覆盖率等关键指标方面都有显著的提升，拥有了国

内顶尖的卫星数据资源。公司基于自身技术进行数据处理，实现了多尺度数

据融合和长时序地球数据的组织，能全面反映了地球现象及其与位置相关

的各种特征、事件或事物的数字信息。公司基于这些数据为目标识别、变化

监测、风险预警和环境治理等领域提供各类标准的数据服务。 

 盈利预测与投资建议 

公司致力于将自身打造成为一流的具备全球竞争力的空天信息产业集团，

持续成长空间较为广阔。预测公司 2023-2025 年的营业收入为 23.21、

32.95、45.34 亿元，归母净利润为 3.38、4.82、6.67 亿元，EPS 为 0.93、

1.32、1.82 元/股，对应 PE 为 48.54、34.05、24.62 倍。考虑到行业的景

气度和公司未来的成长性，维持“买入”评级。 

 风险提示 

经营风险；财务风险；宏观环境风险。 
 

 

  
[Table_Invest] 

买入|维持 

 
[Table_TargetPrice] 当前价： 44.91 元 

  
 
[Table_Base] 基本数据 

52 周最高/最低价（元）： 89.73 / 44.91 

A 股流通股（百万股）： 365.44 

A 股总股本（百万股）： 365.44 

流通市值（百万元）： 16411.84 

总市值（百万元）： 16411.84 
 
[Table_PicQuote] 过去一年股价走势 
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图：中科星图过去三年 PE-Band 

 

资料来源：Wind，国元证券研究所 

 

 

  

[Table_Finance]      附表：盈利预测      

财务数据和估值 2021 2022 2023E 2024E 2025E 

营业收入（百万元） 1039.95 1576.74 2321.41 3294.70 4534.15 

收入同比(%) 48.03 51.62 47.23 41.93 37.62 

归母净利润（百万元） 220.31 242.75 338.14 482.00 666.60 

归母净利润同比(%) 49.41 10.19 39.30 42.55 38.30 

ROE(%) 15.36 7.56 9.66 12.32 14.91 

每股收益（元） 0.60 0.66 0.93 1.32 1.82 

市盈率(P/E) 74.50 67.61 48.54 34.05 24.62 

资料来源：Wind，国元证券研究所 
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[Table_FinanceDetail]             财务预测表             

资产负债表    单位: 百万元  利润表    单位: 百万元 

会计年度 2021 2022 2023E 2024E 2025E  会计年度 2021 2022 2023E 2024E 2025E 

流动资产 2145.77 3916.78 4545.30 5284.05 6181.34  营业收入 1039.95 1576.74 2321.41 3294.70 4534.15 

现金 1068.66 1961.19 1986.27 1994.12 2022.76  营业成本 525.36 806.32 1192.41 1699.66 2346.35 

应收账款 593.66 1062.79 1443.73 1908.53 2463.22  营业税金及附加 2.30 5.61 4.87 6.59 8.61 

其他应收款 18.93 25.15 34.36 47.11 63.02  营业费用 100.16 138.15 212.41 297.51 407.62 

预付账款 85.12 92.61 129.73 179.99 240.27  管理费用 97.62 130.34 208.23 294.22 403.09 

存货 167.25 388.83 507.49 653.86 829.67  研发费用 142.02 223.07 317.61 438.51 583.32 

其他流动资产 212.14 386.22 443.71 500.43 562.40  财务费用 -8.87 -31.58 -18.76 -18.80 -18.82 

非流动资产 217.37 728.70 747.66 787.38 829.23  资产减值损失 -19.55 -16.99 -17.64 -15.68 -15.29 

长期投资 19.45 53.34 57.35 59.37 62.58  公允价值变动收益 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

固定资产 29.50 107.74 109.17 111.88 112.27  投资净收益 4.12 -5.21 4.15 4.19 4.26 

无形资产 43.71 153.03 157.27 163.36 172.68  营业利润 203.28 285.81 367.71 535.55 752.64 

其他非流动资产 124.71 414.60 423.87 452.76 481.70  营业外收入 60.99 39.74 40.64 42.25 43.68 

资产总计 2363.14 4645.48 5292.96 6071.42 7010.57  营业外支出 2.49 5.38 5.56 5.69 5.76 

流动负债 709.45 1213.99 1513.45 1817.79 2110.59  利润总额 261.78 320.17 402.79 572.11 790.56 

短期借款 140.45 9.06 12.64 15.42 20.43  所得税 19.50 16.76 21.83 30.84 42.45 

应付账款 341.49 734.61 1005.32 1252.31 1481.02  净利润 242.27 303.41 380.95 541.27 748.11 

其他流动负债 227.51 470.33 495.49 550.06 609.14  少数股东损益 21.97 60.66 42.82 59.27 81.51 

非流动负债 174.69 75.80 91.92 96.93 102.94  归属母公司净利润 220.31 242.75 338.14 482.00 666.60 

长期借款 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00  EBITDA 216.45 297.77 392.63 573.15 805.57 

其他非流动负债 174.69 75.80 91.92 96.93 102.94  EPS（元） 1.00 0.99 0.93 1.32 1.82 

负债合计 884.14 1289.79 1605.37 1914.72 2213.53        

少数股东权益 44.58 142.67 185.48 244.75 326.26 
 主要财务比率      

股本 220.00 245.26 365.44 365.44 365.44  会计年度 2021 2022 2023E 2024E 2025E 

资本公积 769.57 2325.26 2205.08 2205.08 2205.08  成长能力      

留存收益 444.85 642.50 931.59 1341.43 1900.26  营业收入(%) 48.03 51.62 47.23 41.93 37.62 

归属母公司股东权益 1434.42 3213.02 3502.10 3911.95 4470.77  营业利润(%) 34.76 40.60 28.66 45.65 40.54 

负债和股东权益 2363.14 4645.48 5292.96 6071.42 7010.57  归属母公司净利润(%) 49.41 10.19 39.30 42.55 38.30 

       获利能力      

现金流量表    单位: 百万元  
毛利率(%) 49.48 48.86 48.63 48.41 48.25 

会计年度 2021 2022 2023E 2024E 2025E 
 

净利率(%) 21.18 15.40 14.57 14.63 14.70 

经营活动现金流 166.95 -28.91 100.06 139.23 212.98  ROE(%) 15.36 7.56 9.66 12.32 14.91 

净利润 242.27 303.41 380.95 541.27 748.11  ROIC(%) 36.52 21.81 23.44 26.78 28.89 

折旧摊销 22.04 43.54 43.68 56.39 71.75  偿债能力      

财务费用 -8.87 -31.58 -18.76 -18.80 -18.82  资产负债率(%) 37.41 27.76 30.33 31.54 31.57 

投资损失 -4.12 5.21 -4.15 -4.19 -4.26  净负债比率(%) 17.24 1.54 1.56 1.46 1.50 

营运资金变动 -143.31 -465.56 -314.87 -439.40 -605.19  流动比率 3.02 3.23 3.00 2.91 2.93 

其他经营现金流 58.93 116.08 13.21 3.95 21.40  速动比率 2.79 2.91 2.67 2.55 2.54 

投资活动现金流 -97.93 -490.31 -51.33 -80.90 -100.62  营运能力      

资本支出 65.86 336.33 35.21 48.36 61.25  总资产周转率 0.51 0.45 0.47 0.58 0.69 

长期投资 16.34 72.44 4.01 2.02 3.21  应收账款周转率 2.01 1.72 1.68 1.79 1.89 

其他投资现金流 -15.72 -81.54 -12.11 -30.52 -36.16  应付账款周转率 1.91 1.50 1.37 1.51 1.72 

筹资活动现金流 87.64 1397.90 -23.65 -50.49 -83.71  每股指标（元）      

短期借款 140.45 -131.39 3.58 2.78 5.01  每股收益(最新摊薄) 0.60 0.66 0.93 1.32 1.82 

长期借款 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00  每股经营现金流(最新摊薄) 0.46 -0.08 0.27 0.38 0.58 

普通股增加 0.00 25.26 120.18 0.00 0.00  每股净资产(最新摊薄) 3.93 8.79 9.58 10.70 12.23 

资本公积增加 20.61 1555.69 -120.18 0.00 0.00  估值比率      

其他筹资现金流 -73.42 -51.66 -27.23 -53.27 -88.72  P/E 74.50 67.61 48.54 34.05 24.62 

现金净增加额 156.67 878.68 25.09 7.84 28.65  P/B 11.44 5.11 4.69 4.20 3.67 

       EV/EBITDA 66.49 48.33 36.65 25.11 17.86 

资料来源：Wind，国元证券研究所        



  
  

      

 

 


