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千方科技(002373) 
 
 AI+大模型助推产品智能化，交通数据要素未来可

期 
  
  23 年中报业绩亮眼，利润端大幅改善 

2023 年上半年，公司实现营业总收入 33.58 亿元，同比上涨

7.74%；实现归母净利润 2.85亿元，同比上涨 407.84%，扣非归母净

利润 1.12亿元，同比上涨 244.79%，经营性现金流-2.11亿元，同比

明显改善。 

 智慧交通与智能物联协同发展 
（1）智慧交通业务（剔除子公司视频产品贡献）实现营业总收入

10.71亿元，同比上涨 24.95%。其中城际、城市交通业务收入分别为

5.92、4.71亿元。上半年公司拓展了多类型客户资源，打磨了与地方

政府、央企、国企及运营商等类型客户的新合作模式并取得了显著进

展；携手阿里云，共创交通大模型；中标 1.6 亿元拉萨智慧交通建设

工程施工项目，并积极响应国家专项债支持的重大项目的招标。 

（2）智能物联业务（包括部分物联产品在智慧交通领域的销售）

实现收入 22.86亿元，同比上涨 1.21%。宇视科技是国内仅次于海康

/大华的第三大视频监控企业，公司落实地市下沉策略，目前已部署

城市代表近 300人，通过亲民品牌“阿宇”在全国 330 余个地市和区

县开辟了新赛道。与此同时，境外业务同比上涨 11.06%，未来伴随“一

带一路”的推进，有望持续增长。 

（3）公司与德国大陆集团共同成立合资公司联路智能，专注于

车路协同中的车端业务，目前已经取得了很多知名主机厂订单，主要

涉及的产品有 5G-OBU、UWB+蓝牙、ETC、V2X、车灯控制器、车身控制

器等。其中，灯光控制器产品已于 2023 年一季度量产交付。同时，

千方联陆将持续投入域控制器产品的开发和生产。 

 AI+大模型助推产品智能化升级 
（1）AI算法端：公司于 2020年初成立博观智能，以 AI 算法助

推产品智能化升级。博观智能自研开创了业内领先的全能力集开放平

台 BrePaaS、一站式产品化引擎 BreSuite、服务引擎 BreService“1+2”

全景 AI落地战略，提供人像识别、车辆识别、车路协同、跨镜追踪、

行为分析、客流分析 6 大类核心算法。截至 2022 年，博观智能已经

部署全国超过 260条高速、数十个机场、100 个城市公共安全以及数

十个厂区生产环境，累计行业交付达 1700个 AI 项目。公司人工智能

平台具备成熟的 AIGC 技术，并且已经将技术与场景落地实现完美结

合，在景区 VLOG业务中实现了商业模式的落地。 

（2）AI模型端：公司以通用大模型+行业场景+训练调优为架构，

推出了行业大模型“梧桐”，并全面启动行业大模型种子合作伙伴计划。

“梧桐”大模型集 CV行业、NLP行业及 MM 多模态行业于一身，能够

充分满足多样化的任务和场景需求。 

-16%

-9%

-2%

5%

12%

19%

26%

33%

40%

47%

54%

2022-08 2022-11 2023-01 2023-04 2023-06 2023-08

千方科技 计算机



 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 2 

（3）AI硬件端：2016年，宇视科技与英伟达（NVIDIA）联合推

出新一代大容量分布式的云结构化智能分析服务器(代号“昆仑”)，

一台昆仑可并发处理 640 张/秒的人脸识别、160 路的人员计数、80

路人车物的结构化分析，相当于当时业界常用普通服务器的 40 倍性

能。发展至今，宇视科技已基于 AI 技术推出了“九山四关三湖”的

全套 AI 产品，涉及前端智能摄像机、人脸识别速通门、后端数据中

心一体机等产品。 

 交通数据要素价值有望释放 
公司持续挖掘交通大数据与各行业数据融合应用，通过行业合作

与市场拓展，已建立起汇集海量数据的“千方云”交通大数据平台，

形成了全国路网运行状态的精准感知能力，为交通运输部-路网监测

与应急处置中心建立全国公路网运行监测管理与服务平台,在多个城

市成功实施 TOCC项目,占据领先市场份额。公司也在商业场景落地业

务中做了很多探索,不仅提供日常的路网监测运营服务、ETC 收费数据

应用、为车厂提供路况数据等,有一定收入落地,还在进行高速公路收

费稽核提质增效等新场景、新业务工作。 

 投资建议 
预计公司 2023-2025 年的 EPS 分别为 0.40、0.53、0.61 元，当

前股价对应的 PE分别为 30.94、23.57、20.54倍。2023 年智慧交通

订单需求回暖，宇视科技下沉市场及海外市场增长空间大，博观智能

AI 算法助推产品智能化升级，交通数据要素价值有望释放。首次覆

盖，给予“买入”评级。 

 风险提示 
经济复苏不及预期；政策出台不及预期；智慧交通订单增长不及

预期；物联网产品出货量不及预期等。  
 盈利预测和财务指标  

 项目\年度 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业收入（百万元） 7003 9005 10824 12554 

增长率(%) -31.88 28.58 20.21 15.97 

EBITDA（百万元） -51.34 949.81 1225.27 1436.27 

归属母公司净利润（百万元） -482.59 638.98 838.64 962.63 

增长率(%) -166.65 232.41 31.25 14.79 

EPS(元/股) -0.31 0.40 0.53 0.61 

市盈率（P/E） — 30.94 23.57 20.54 

市净率（P/B） 1.65 1.54 1.43 1.33 

EV/EBITDA -217.57 17.05 13.38 10.54 

资料来源：公司公告，中邮证券研究所   
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 财务报表和主要财务比率 

财务报表(百万元) 2022A 2023E 2024E 2025E  主要财务比率 2022A 2023E 2024E 2025E 

利润表      成长能力     

营业收入 7003 9005 10824 12554  营业收入 -31.9% 28.6% 20.2% 16.0% 

营业成本 4941 6034 7253 8405  营业利润 -184.2% 214.8% 32.4% 19.5% 

税金及附加 40 36 43 50  归属于母公司净利润 -166.7% 232.4% 31.2% 14.8% 

销售费用 1136 1081 1191 1381  获利能力     
管理费用 342 342 379 439  毛利率 29.4% 33.0% 33.0% 33.0% 

研发费用 967 900 1028 1130  净利率 -6.9% 7.1% 7.7% 7.7% 

财务费用 -72 -30 -20 -20  ROE -4.0% 5.0% 6.1% 6.5% 

资产减值损失 -111 -50 -50 -50  ROIC -2.2% 5.9% 6.9% 7.0% 

营业利润 -664 763 1010 1206  偿债能力     
营业外收入 4 0 0 0  资产负债率 35.3% 34.8% 38.4% 39.5% 

营业外支出 12 6 6 6  流动比率 1.76 1.85 1.79 1.81 

利润总额 -671 757 1004 1200  营运能力     
所得税 -194 82 122 208  应收账款周转率 1.79 2.34 2.22 2.09 

净利润 -478 674 882 993  存货周转率 2.83 3.65 3.59 3.38 

归母净利润 -483 639 839 963  总资产周转率 0.36 0.45 0.49 0.51 

每股收益（元） -0.31 0.40 0.53 0.61  每股指标（元）     

资产负债表      每股收益 -0.31 0.40 0.53 0.61 

货币资金 3938 4664 4543 5956  每股净资产 7.60 8.10 8.73 9.43 

交易性金融资产 480 480 480 480  估值比率     

应收票据及应收账款 3695 4039 5759 6312  PE — 30.94 23.57 20.54 

预付款项 159 157 188 236  PB 1.65 1.54 1.43 1.33 

存货 2461 2473 3549 3876       

流动资产合计 11237 12348 15227 17556  现金流量表     

固定资产 348 348 348 348  净利润 -478 674 882 993 

在建工程 546 546 546 546  折旧和摊销 364 0 0 0 

无形资产 882 882 882 882  营运资本变动 316 -178 -1233 113 

非流动资产合计 8121 8121 8121 8121  其他 298 123 141 156 

资产总计 19358 20468 23348 25676  经营活动现金流净额 500 619 -209 1262 

短期借款 658 738 819 975  资本开支 -363 13 -2 -18 

应付票据及应付账款 3358 3526 4992 5467  其他 -221 14 11 13 

其他流动负债 2361 2399 2701 3254  投资活动现金流净额 -584 27 9 -6 

流动负债合计 6377 6663 8511 9696  股权融资 1 0 0 0 

其他 455 455 455 455  债务融资 302 80 80 157 

非流动负债合计 455 455 455 455  其他 -166 0 0 0 

负债合计 6832 7118 8966 10151  筹资活动现金流净额 137 80 80 157 

股本 1580 1580 1580 1580  现金及现金等价物净增加额 104 726 -121 1413 

资本公积金 6269 6269 6269 6269       

未分配利润 4264 4957 5820 6788       

少数股东权益 512 547 591 621       

其他 -98 -2 124 268       

所有者权益合计 12526 13350 14382 15525       

负债和所有者权益总计 19358 20468 23348 25676       

资料来源：公司公告，中邮证券研究所  
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中邮证券投资评级说明 

投资评级标准 类型 评级 说明 

报告中投资建议的评级标准：
报告发布日后的 6个月内的相
对市场表现，即报告发布日后
的 6个月内的公司股价（或行
业指数、可转债价格）的涨跌
幅相对同期相关证券市场基准
指数的涨跌幅。 
市场基准指数的选取：A股市
场以沪深 300指数为基准；新
三板市场以三板成指为基准；
可转债市场以中信标普可转债
指数为基准；香港市场以恒生
指数为基准；美国市场以标普
500或纳斯达克综合指数为基
准。 

股票评级 

买入 预期个股相对同期基准指数涨幅在 20%以上 

增持 预期个股相对同期基准指数涨幅在 10%与 20%之间 

中性 预期个股相对同期基准指数涨幅在-10%与 10%之间 

回避 预期个股相对同期基准指数涨幅在-10%以下 

行业评级 

强于大市 预期行业相对同期基准指数涨幅在 10%以上 

中性 预期行业相对同期基准指数涨幅在-10%与 10%之间 

弱于大市 预期行业相对同期基准指数涨幅在-10%以下 

可转债 

评级 

推荐 预期可转债相对同期基准指数涨幅在 10%以上 

谨慎推荐 预期可转债相对同期基准指数涨幅在 5%与 10%之间 

中性 预期可转债相对同期基准指数涨幅在-5%与 5%之间 

回避 预期可转债相对同期基准指数涨幅在-5%以下 

分析师声明 

撰写此报告的分析师（一人或多人）承诺本机构、本人以及财产利害关系人与所评价或推荐的证券无利害关系。 

本报告所采用的数据均来自我们认为可靠的目前已公开的信息，并通过独立判断并得出结论，力求独立、客观、公

平，报告结论不受本公司其他部门和人员以及证券发行人、上市公司、基金公司、证券资产管理公司、特定客户等

利益相关方的干涉和影响，特此声明。 

免责声明 

中邮证券有限责任公司（以下简称“中邮证券”）具备经中国证监会批准的开展证券投资咨询业务的资格。 

本报告信息均来源于公开资料或者我们认为可靠的资料，我们力求但不保证这些信息的准确性和完整性。报告内容

仅供参考，报告中的信息或所表达观点不构成所涉证券买卖的出价或询价，中邮证券不对因使用本报告的内容而导

致的损失承担任何责任。客户不应以本报告取代其独立判断或仅根据本报告做出决策。 

中邮证券可发出其它与本报告所载信息不一致或有不同结论的报告。报告所载资料、意见及推测仅反映研究人员于

发出本报告当日的判断，可随时更改且不予通告。  

中邮证券及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，也可能为这些公司提供或

者计划提供投资银行、财务顾问或者其他金融产品等相关服务。  

《证券期货投资者适当性管理办法》于 2017 年 7 月 1 日起正式实施，本报告仅供中邮证券客户中的专业投资者使

用，若您非中邮证券客户中的专业投资者，为控制投资风险，请取消接收、订阅或使用本报告中的任何信息。本公

司不会因接收人收到、阅读或关注本报告中的内容而视其为专业投资者。  

本报告版权归中邮证券所有，未经书面许可，任何机构或个人不得存在对本报告以任何形式进行翻版、修改、节选、

复制、发布，或对本报告进行改编、汇编等侵犯知识产权的行为，亦不得存在其他有损中邮证券商业性权益的任何

情形。如经中邮证券授权后引用发布，需注明出处为中邮证券研究所，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节

或修改。  

中邮证券对于本申明具有最终解释权。 
  



 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 5 

公司简介 

中邮证券有限责任公司，2002年 9月经中国证券监督管理委员会批准设立，注册资本 50.6亿元人民币。中邮

证券是中国邮政集团有限公司绝对控股的证券类金融子公司。 

中邮证券的经营范围包括证券经纪、证券投资咨询、证券投资基金销售、融资融券、代销金融产品、证券资

产管理、证券承销与保荐、证券自营和与证券交易、证券投资活动有关的财务顾问等。中邮证券目前已经在北

京、陕西、深圳、山东、江苏、四川、江西、湖北、湖南、福建、辽宁、吉林、黑龙江、广东、浙江、贵州、新

疆、河南、山西等地设有分支机构。 

中邮证券紧紧依托中国邮政集团有限公司雄厚的实力，坚持诚信经营，践行普惠服务，为社会大众提供全方

位专业化的证券投、融资服务，帮助客户实现价值增长。中邮证券努力成为客户认同、社会尊重，股东满意，员

工自豪的优秀企业。 
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