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东土科技（300353.SZ）2023 年半年报点评     

推进智能新兴业务布局,收入水平稳步提升 
 

 2023 年 08 月 30 日 

 

➢ 2023 年 8 月 28 日，东土科技发布 2023 年中报。公司 1H23 实现营业收

入 41,125.14 万元，同比增加 27.17%；归母净利润-11,088.43 万元；扣非归母

净利润-12,185.26 万元。单季度来看，2Q23 实现营业收入 23,689.79 万元，同

比增加 6.44%；归母净利润-5008.30 万元；扣非归母净利润-5510.54 万元。 

➢ 拓展工业软件市场，广泛建立合作生态。在数控机床领域，公司工业母机实

时操作系统通过了工信部相关单位的产品测试，进入产业化推广阶段；在机器人

领域，为工业机器人龙头企业提供高实时、虚拟化、自适应智能控制解决方案；

在智能汽车领域，依托高实时性、虚拟化等控制技术，将国产操作系统应用到汽

车智能仪表领域；在轨道交通领域，与国内大型机车研究院合作开发轨道交通项

目，就操作系统虚拟化、操作系统与 TSN 的结合在轨交领域的应用展开合作。 

➢ 聚焦清洁能源、半导体装备、机器人等垂直行业的业务。在新能源领域，为

客户提供全方位智能装备控制及设备监测方案；在半导体装备领域，与头部企业

持续开展产品应用研发与业务合作，提供基于 Intewell 操作系统的智能控制与 

I/O 的一体化产品解决方案；在智能制造与机器人领域，与某知名机器人厂商共

同推进视觉控制、点胶智能控制解决方案等多个产品研发。 

➢ 推动“工业互联网+数智化工安全生产管控平台“应用实施。运用“工业互

联网”架构推进危化企业、化工园区数据的归集汇聚，实现企业风险隐患动态管

控和综合治理，赋能化工行业转型升级和高质量发展。在数字工厂领域，深耕核

心工业应用场景，全面整合数字工厂安全生产信息和数据资源，实现数字工厂企

业的“一张图”管理模式，已在湖北省化工龙头企业等多个项目中获应用实施。

在能源矿山领域，与某知名煤炭集团全面开展业务合作，将基于异构融合网络、

软件定义控制等产品与技术应用于能源矿山领域，开拓新的业务增长空间。 

➢ 推进自主可控一体化，助力安全数据平台。公司多款工业通信网络产品凭借

自身高可靠性、安全性和稳定性顺利通过行业测试认证并落地应用，推出多款本

质安全系列交换机产品，与国家电网强强联合持续推动 TSN 电力行业新应用。 

➢ 投资建议：公司抓住工业互联网自主可控市场增长的机遇期，持续推进工业

网络通信、操作系统与智能控制等工业互联网底层技术的行业导入，保持业务规

模稳定增长，我们预计公司 2023-2025 年归母净利润分别为 0.73/1.47/2.36 亿

元，当前市值对应的 PE 倍数为 90x/45x/28x。维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：工业级网络通信需求不及预期；智慧城市发展不及预期。  

 
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业收入（百万元） 1105 1459 1872 2373 

增长率（%） 17.4 32.0 28.3 26.8 

归属母公司股东净利润（百万元） 20 73 147 236 

增长率（%） 288.9 259.5 102.3 60.7 

每股收益（元） 0.03 0.12 0.24 0.38 

PE 324 90 45 28 

PB 6.5 5.6 5.0 4.2 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2023 年 08 月 29 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E  主要财务指标 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业总收入 1105 1459 1872 2373  成长能力（%）     

营业成本 689 889 1135 1431  营业收入增长率 17.40 32.05 28.31 26.80 

营业税金及附加 8 12 14 17  EBIT 增长率 -33.81 640.02 79.98 53.86 

销售费用 143 160 187 214  净利润增长率 288.89 259.53 102.25 60.74 

管理费用 132 146 168 190  盈利能力（%）     

研发费用 191 219 234 261  毛利率 37.60 39.06 39.37 39.70 

EBIT 19 141 254 390  净利润率 1.83 4.97 7.84 9.94 

财务费用 35 69 105 151  总资产收益率 ROA 0.73 2.36 4.12 5.64 

资产减值损失 -1 0 -1 -1  净资产收益率 ROE 2.00 6.23 11.19 15.25 

投资收益 43 4 4 5  偿债能力     

营业利润 28 75 152 243  流动比率 1.38 1.44 1.44 1.48 

营业外收支 0 0 0 0  速动比率 0.92 0.99 1.01 1.07 

利润总额 27 75 151 243  现金比率 0.24 0.26 0.31 0.36 

所得税 13 1 2 2  资产负债率（%） 59.97 58.91 60.35 60.49 

净利润 14 74 150 241  经营效率     

归属于母公司净利润 20 73 147 236  应收账款周转天数 232.47 220.00 210.00 205.00 

EBITDA 101 226 354 491  存货周转天数 222.04 185.00 175.00 165.00 

      总资产周转率 0.43 0.50 0.57 0.61 

资产负债表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E  每股指标（元）     

货币资金 290 345 516 749  每股收益 0.03 0.12 0.24 0.38 

应收账款及票据 713 882 1081 1338  每股净资产 1.64 1.89 2.13 2.51 

预付款项 67 86 102 114  每股经营现金流 -0.14 0.05 0.30 0.46 

存货 419 450 544 646  每股股利 0.00 0.00 0.00 0.00 

其他流动资产 153 185 197 200  估值分析     

流动资产合计 1642 1949 2440 3048  PE 324 90 45 28 

长期股权投资 45 49 53 57  PB 6.5 5.6 5.0 4.2 

固定资产 358 367 374 380  EV/EBITDA 66.91 29.95 19.16 13.75 

无形资产 218 217 209 200  股息收益率（%） 0.00 0.00 0.00 0.00 

非流动资产合计 1118 1119 1118 1131       

资产合计 2760 3068 3557 4179       

短期借款 316 416 716 916  现金流量表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E 

应付账款及票据 499 536 653 784  净利润 14 74 150 241 

其他流动负债 373 399 323 363  折旧和摊销 82 85 100 101 

流动负债合计 1188 1351 1692 2063  营运资金变动 -217 -204 -182 -218 

长期借款 58 42 42 42  经营活动现金流 -88 30 182 286 

其他长期负债 409 415 413 423  资本开支 -106 -81 -84 -99 

非流动负债合计 467 457 456 465  投资 -33 0 0 0 

负债合计 1655 1807 2147 2528  投资活动现金流 -139 -71 -84 -99 

股本 533 615 615 615  股权募资 9 82 0 0 

少数股东权益 95 97 100 105  债务募资 197 92 192 200 

股东权益合计 1105 1261 1410 1651  筹资活动现金流 167 96 74 45 

负债和股东权益合计 2760 3068 3557 4179  现金净流量 -58 55 172 232 

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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