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主要数据 

2023 年 8 月 29 日 

收盘价(元) 271.60 

总市值（亿元） 3,292.99 

总股本(亿股) 12.12 

流通股本(亿股) 12.12 

ROE（TTM） 32.12% 

12 月最高价(元) 341.88 

12 月最低价(元) 253.37 

  

股价走势 

 
资料来源：东莞证券研究所，iFind 
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事件：公司发布2023年半年报，实现营业收入184.76亿元，同比增长20.32%；

归母净利润64.42亿元，同比增长21.83%。 

 

点评： 

◼ 公司业绩增长符合预期。分季度看，2023年Q1和Q2，公司分别实现营业收

入83.64亿元和101.11亿元，分别同比增长20.47%和20.20%；分别实现归

母净利润25.71亿元和38.71亿元，分别同比增长22.14%和21.63%。公司单

季度营收和归母净利润再创历史新高，单季度营收规模突破百亿级别，主

要得益于公司生命信息与支持业务、体外诊断业务和医学影像业务的共同

增长。其中，2023年3月以来，体外诊断试剂消耗和超声采购等常规业务

开始迅速复苏。 

◼ 2023年H1，生命信息与支持业务实现快速增长。2023年上半年，公司生命

信息与支持业务实现营业收入86.67亿元，同比增长27.99%。一方面，疫

情催化国内医疗新基建开展，大型公立医院扩容对于医疗器械的采购需求

多以全院级大项目为主，迈瑞凭借领先的品牌优势，其生命信息与支持业

务国内市场快速扩张。另一方面，公司生命信息与支持业务加速渗透海外

高端客户群，在美国、英国、法国、西班牙、澳大利亚、印尼、墨西哥、

土耳其等国家进入了更多高端医院。 

◼ 2023年Q2，公司医学影像业务快速增长。2023年上半年，公司医学影像业

务实现营业收入37.01亿元，同比增长13.40%，其中二季度增长超过35%。

今年3月以来，国内超声采购逐步复苏，公司在院内传统超声科室和新兴

临床科室加速实现高端突破，二、三级医院占国内超声收入的比重连年提

升，高端超声占国内超声收入的比重已超过一半。国际市场上，得益于全

新中高端台式超声I系列以及多款全新POC超声等爆款新品的重磅推出，公

司的超声业务将全面开启从中低端客户向高端客户突破的征程。 

◼ 2023年Q2，公司体外诊断业务复苏。2023年上半年，公司体外诊断业务实

现营业收入59.75亿元，同比增长16.18%，其中二季度增长超过35%。2023

年3月以来，国内医院常规诊疗活动加速恢复，国内体外诊断试剂消耗显

著增长，各重磅仪器装机表现持续亮眼；同时海外市场平台化能力建设的

加速推进下，海外中大样本量客户突破仍在加快，使得体外诊断业务上半

年实现了快速增长。 

◼ 公司收购DiaSys Diagnostic Systems，加速体外诊断国际化。2023年7

月31日，公司公布拟以现金形式收购DiaSys Diagnostic Systems 75%的

股权。交割完成后，公司凭借过往跨境并购整合和管理经验，通过DiaSys
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表 1：公司盈利预测简表（截至 2023年 8月 29日） 

科目（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业总收入 30,366  36,682  44,201  53,174  

营业总成本 19,827  23,873  28,640  34,302  

营业成本 10,885  13,022  15,692  18,877  

营业税金及附加 348  421  507  610  

销售费用 4,802  5,649  6,719  8,029  

管理费用 1,320  1,577  1,856  2,180  

财务费用 -451  -354  -399  -499  

研发费用 2,923  3,558  4,265  5,105  

公允价值变动净收益 -21  0  0  0  

    资产减值损失 -71  -86  -103  -124  

营业利润 10,991  13,213  15,945  19,230  

加 营业外收入 35  29  29  29  

减 营业外支出 72  72  72  72  

利润总额 10,954  13,170  15,902  19,187  

减 所得税 1,343  1,547  1,868  2,254  

净利润 9,611  11,623  14,034  16,933  

减 少数股东损益 4  4  5  6  

归母公司所有者的净利润 9,607  11,618  14,029  16,927  

摊薄每股收益(元) 7.92  9.58  11.57  13.96  

PE（倍） 34  28  23  19  

数据来源：iFind，东莞证券研究所 

 

 

 

 

  

逐步导入和完善化学发光等海外体外诊断业务的供应链平台，加强海外本

地化生产、仓储、物流、服务等能力建设。海外供应链平台建成，将有利

于公司加速突破海外中大样本量客户的瓶颈，加快体外诊断业务的国际化

进程。 

◼ 投资建议：公司系国内医疗器械龙头，创新力与品牌力双管齐下，产品

多元化，全球化布局持续加深，未来成长可期。我们预计公司2023/2024

年的每股收益分别为9.58元/11.57元，当前股价对应PE分别为28倍/23

倍，维持对公司的买入评级。 

◼ 风险提示：行业政策变化风险；新型冠状病毒肺炎疫情影响风险；汇率波

动风险；经营管理风险；产品研发风险；新品销售不及预期风险等。 
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东莞证券研究报告评级体系： 

公司投资评级 

买入 预计未来 6 个月内，股价表现强于市场指数 15%以上 

增持 预计未来 6 个月内，股价表现强于市场指数 5%-15%之间 

持有 预计未来 6 个月内，股价表现介于市场指数±5%之间 

减持 预计未来 6 个月内，股价表现弱于市场指数 5%以上 

无评级 
因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，导

致无法给出明确的投资评级；股票不在常规研究覆盖范围之内 

行业投资评级 

超配 预计未来 6 个月内，行业指数表现强于市场指数 10%以上 

标配 预计未来 6 个月内，行业指数表现介于市场指数±10%之间 

低配 预计未来 6 个月内，行业指数表现弱于市场指数 10%以上 

说明：本评级体系的“市场指数”，A 股参照标的为沪深 300 指数；新三板参照标的为三板成指。 

证券研究报告风险等级及适当性匹配关系 

低风险 宏观经济及政策、财经资讯、国债等方面的研究报告 

中低风险 债券、货币市场基金、债券基金等方面的研究报告 

中风险 主板股票及基金、可转债等方面的研究报告，市场策略研究报告 

中高风险 创业板、科创板、北京证券交易所、新三板（含退市整理期）等板块的股票、基金、可转债等

方面的研究报告，港股股票、基金研究报告以及非上市公司的研究报告 

高风险 期货、期权等衍生品方面的研究报告 

投资者与证券研究报告的适当性匹配关系：“保守型”投资者仅适合使用“低风险”级别的研报，“谨慎型”投

资者仅适合使用风险级别不高于“中低风险”的研报，“稳健型”投资者仅适合使用风险级别不高于“中风险”的研

报，“积极型”投资者仅适合使用风险级别不高于“中高风险”的研报，“激进型”投资者适合使用我司各类风险级

别的研报。 
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本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，以勤勉的职业态度，独立、客观地在所知

情的范围内出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点，不受本公司相关业务部门、证券发行人、上市公司、基金

管理公司、资产管理公司等利益相关者的干涉和影响。本人保证与本报告所指的证券或投资标的无任何利害关系，没有利用发
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本报告仅供东莞证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。本

报告所载资料及观点均为合规合法来源且被本公司认为可靠，但本公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本报告所
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