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成都银行 
  
中报表现优异，看好 
  
成都银行上半年盈利收入均提速，归母净利润同比增长 25.1%，营业收入同比增

长 11.2%，息收入和非息收入均提速，同比分别增长 12.5%和 6%。资产质量表

现优异，优势再强化，存量拨备高位平稳。公司或持续受益于成渝双城经济圈基

建拉动和区域经济优势，规模扩张支持业绩增长，资本补充需求仍较强。公司

2023PB0.78X，核心组合推荐，持续看好。维持对公司增持评级。 

支撑评级的要点 

 盈利能力提升，资本补充需求较强 

成都银行上半年归母净利润同比增长 25.1%，增速较去年 1 季度提升 7.6

个百分点，业绩贡献主要来自规模与拨备。业绩增长带动盈利能力提升， 

ROAE19.08%，同比上升 50bp。上半年营业收入同比增长 11.2%，增速上
升 1.4 个百分点，息收入和非息收入增速均提升。公司 2 季度核心一级资

本充足率 8.56%，同比上升 42bp，资本补充需求仍较强。 

 规模支撑息收入，2 季度净息差环比上升 

成都银行上半年净利息收入同比增 12.5%，增速较 1 季度提升。贡献主要
来自规模增长，公告生息资产平均余额同比增长 21.4%。公司上半年净息
差 1.92%，同比下降 15bp，存贷利差 2.51%，同比降 38bp，贷款收益 4.73%，
同比下降 29bp，零售与对公贷款收益率分别下降 48bp、25bp，存款成本
率为 2.22%，同比上升 9bp。2 季度测算净息差 1.92%，环比上升 3bp，息
差上升或主要源于存贷款占比提升。 

 资产质量优势强化，存量拨备高位平稳 

公司上半年不良贷款率 0.72%，持续下降，2 季度末不良贷款余额环比 1

季度降低 0.19 亿元，不良双降。上半年关注类贷款占比 0.44%，环比下
降 3bp。逾期贷款占比 0.82%，较去年底下降 1bp；正常类贷款迁徙率
0.29%，处于极低水平。上半年资产减值损失同比下降 34.4%，反哺盈利，
贷款减值损失同比下降 17%，非贷直接回补盈利，贷款拨备覆盖率
511.86%，拨贷比 3.67%，拨备高位平稳，全部拨备/总资产 2.37%,全部拨
备/加权风险资产 3.33%，较去年底下降 10bp 和 12bp。 

估值 

 维持公司盈利预测，2023/2024 年 EPS3.18/3.71 元，目前股价对应

2023/2024 年 PB 为 0.78x/0.64x，维持增持评级。 

评级面临的主要风险 

 经济下行、海外风险超预期。 
  
[Table_FinchinaSimple]      投资摘要 

年结日: 12 月 31 日 2021 2022 2023E 2024E 2025E 

营业收入 17,890  20,241  22,727  26,912  32,072  

变动 (%) 22.54  13.14  12.28  18.41  19.17  

      归母净利润 7,831  10,042  12,139  14,167  16,236  

变动 (%) 29.98  28.24  20.88  16.71  14.60  

每股收益(元)  2.09   2.69   3.18   3.71   4.26  

净资产收益率(%) 18.22  19.94  19.96  19.17  18.22  

市盈率 (倍)  6.53   5.07   4.29   3.67   3.21  

市净率 (倍)  1.07   0.93   0.78   0.64   0.54  

资料来源：公司公告，中银证券预测 
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中报摘要：成都银行上半年归母净利润增长 25.1%，营业收入同比增长 11.2%，净利息收入同比增

12.5%、手续费收入同比下降 6.1%、其他非息同比上升 8.5%，贷款和存款分别增长 16.4%、26.2%，

不良率 0.72%，拨备覆盖率 511.86%，核心一级资本充足率 8.56%。 

成都银行上半年盈利收入均提速，归母净利润同比增长 25.1%，营业收入同比增长 11.2%，息收入和

非息收入均提速，同比分别增长 12.5%和 6%。资产质量表现优异，优势再强化，存量拨备高位平稳。

公司或持续受益于成渝双城经济圈基建拉动和区域经济优势，规模扩张支持业绩增长，资本补充需

求仍较强。维持对公司增持评级，核心组合推荐，持续看好。 

1、盈利能力提升，资本补充需求较强 

成都银行上半年归母净利润同比增长 25.1%，增速较去年 1 季度提升 7.6 个百分点，业绩贡献主要来

自规模与拨备。业绩增长带动盈利能力提升， ROAE19.08%，同比上升 50bp。上半年营业收入同比

增长 11.2%，增速上升 1.4 个百分点，息收入和非息收入增速均提升。公司 2 季度核心一级资本充足

率 8.56%，同比上升 42bp，资本补充需求仍较强。 

2、贷款增长持续高位 

资产端增速高位放缓。按期末时点余额，2023 年 2 季度末总资产同比增 15.0%，增速较 1 季度末下

降 3.6 个百分点。其中，2 季度末贷款增速 26.2%，增速较去年末下降 3.3 个百分点。公司信贷投放

积极，主要靠对公信贷拉动。上半年成都银行贷款同比增长 26.2%，新增信贷主要投向租赁及商务

服务业、批发零售业、水利和房地产，增量占比 38%、15%、8%、7%。 

对公活期拖累存款增速边际略降。按期末时点余额，成都银行存款同比增长 16.4%，增速较 1 季度

末下降 2.5 个百分点。存款增速下行主要源于 2 季度末对公活期存款同比下降 6.4%。 

3、规模支撑息收入，2 季度净息差环比上升 

成都银行上半年净利息收入同比增 12.5%，增速较 1 季度提升。贡献主要来自规模增长，公告生息

资产平均余额同比增长 21.4%。公司上半年净息差 1.92%，同比下降 15bp，资产端收益率下行，负

债成本略升，存贷利差 2.51%，同比降 38bp。成都银行上半年资产收益率为 4.12%，同比下降 18bp，

其中贷款收益 4.73%，同比下降 29bp，零售与对公贷款收益率分别下降 48bp、 25bp，零售贷款收

益受影响更大；上半年债券投资收益率 3.98%，同比下降 52bp。负债端成本管控得力，负债成本率

为 2.24%，同比略升 2bp。上半年公司主动负债成本下行，存款成本上升，上半年存款成本率为 2.22%，

同比上升 9bp。 

2 季度测算净息差 1.92%，环比上升 3bp，息差上升或主要源于存贷款占比提升。 

4、2 季度手续费收入转增，投资相关其他非息提速 

上半年手续费净收入同比下降 6.1%，2 季度单季同比增长 15.8%，较 1 季度显著改善，公司手续费

收入贡献主要来自于理财。公司其他非息同比上升 8.5%，投资相关收益是主要支撑。 

5、资产质量优势强化 

公司上半年不良贷款率 0.72%，持续下降，2 季度末不良贷款余额环比 1 季度降低 0.19 亿元，不良

双降。上半年关注类贷款占比 0.44%，环比下降 3bp。逾期贷款占比 0.82%，较去年底下降 1bp；正

常类贷款迁徙率 0.29%，处于极低水平。资产质量优势强化。 

6、拨备反哺盈利，存量拨备高位平稳 

上半年资产减值损失同比下降 34.4%，反哺盈利，贷款减值损失同比下降 17%，非贷直接回补盈利，

贷款拨备覆盖率 511.86%，拨贷比 3.67%，拨备高位平稳，全部拨备/总资产 2.37%,全部拨备/加权风

险资产 3.33%，较去年底下降 10bp 和 12bp。 

 

风险提示： 

经济下行、海外风险超预期。 
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图表 1. 成都银行 2023 年中报摘要 

 

资料来源：公司公告，中银证券，除百分比外，其他为 RMB 百万  
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主要比率（%）  财务报表(人民币 百万元) 

每股指标 (RMB) 2021 2022 2023E 2024E 2025E  利润表 2021 2022 2023E 2024E 2025E 

PE 6.53  5.07  4.29  3.67  3.21   利息收入 29,185  34,336  40,439  47,895  57,224  

PB 1.07  0.93  0.78  0.64  0.54   利息支出 (14,763) (17,818) (21,603) (25,431) (30,238) 

       净利息收入 14,422  16,519  18,835  22,464  26,986  

EPS 2.09  2.69  3.18  3.71  4.26   手续费净收入 532  677  542  596  656  

BVPS 12.72  14.67  17.52  21.23  25.49   营业收入 17,890  20,241  22,727  26,912  32,072  

       业务及管理费 (4,079) (4,937) (5,455) (6,459) (7,697) 

每股拨备前利润 3.77  4.03  4.45  5.27  6.28   拨备前利润 13,621  15,066  16,989  20,112  23,962  

驱动性因素(%)       拨备 (4,831) (3,385) (2,870) (3,633) (5,077) 

生息资产增长 17.97  19.66  20.06  18.51  18.18   税前利润 8,790  11,681  14,119  16,478  18,885  

贷款增长 37.16  25.20  22.00  22.00  22.00   税后利润 7,831  10,043  12,139  14,167  16,236  

存款增长 22.28  20.31  20.00  16.00  16.00   归属母公司净利 7,831  10,042  12,139  14,167  16,236  

贷款收益率 5.02  4.93  4.86  4.86  4.86   资产负债表      

生息资产收益率 4.09  4.05  3.98  3.95  3.99   贷款总额 389,626  487,827  595,149  726,081  885,819  

存款付息率 2.07  2.13  2.19  2.16  2.16   贷款减值准备 (15,335) (18,944) (21,021) (22,888) (25,689) 

计息负债付息率 2.25  2.29  2.33  2.31  2.32   贷款净额 374,310  468,886  574,127  703,193  860,130  

净息差 2.02  1.95  1.85  1.85  1.88   债券投资 264,940  299,994  329,994  379,493  436,417  

风险成本 1.43  0.77  0.53  0.55  0.63   存放央行 56,862  65,815  78,978  91,614  106,273  

净手续费增速 21.94  14.54  14.03  19.26  20.13   同业资产 61,112  70,784  70,784  77,863  85,649  

成本收入比 22.80  24.39  24.00  24.00  24.00   其他资产 11,124  12,171  55,291  60,859  67,167  

所得税税率 10.91  14.02  14.02  14.02  14.02   生息资产 772,539  924,420  1,109,881  1,315,274  1,554,380  

盈利及杜邦分析(%)       资产总额 768,346  917,650  1,109,174  1,313,022  1,555,636  

ROAA 1.10  1.19  1.20  1.17  1.13         

ROAE 18.22  19.94  19.96  19.17  18.22   存款 544,142  654,652  785,582  911,276  1,057,080  

净利息收入 2.03  1.96  1.86  1.85  1.88   同业负债 72,703  54,467  65,360  81,700  102,125  

非净利息收入 0.49  0.44  0.38  0.37  0.35   发行债券 92,297  138,168  158,893  201,794  256,278  

营业收入 2.52  2.40  2.24  2.22  2.24   计息负债 709,457  847,601  1,010,274  1,195,274  1,415,987  

营业支出 0.60  0.61  0.56  0.56  0.56   负债总额 716,324  856,224  1,035,728  1,225,404  1,451,777  

拨备前利润 1.92  1.79  1.68  1.66  1.67         

拨备 0.68  0.40  0.28  0.30  0.35   股本 3,612  3,736  3,814  3,814  3,814  

税前利润 1.24  1.39  1.39  1.36  1.32   资本公积 6,156  7,771  10,496  10,496  10,496  

税收 0.13  0.19  0.20  0.19  0.18   盈余公积 4,655  5,659  6,873  8,289  9,912  

业绩年增长率(%)       一般风险准备 10,365  12,431  15,166  18,200  21,840  

净利息收入 21.94  14.54  14.03  19.26  20.13   未分配利润 21,030  25,438  30,702  40,419  51,392  

营业收入 22.54  13.14  12.28  18.41  19.17   股东权益 52,022  61,426  73,446  87,618  103,859  

拨备前利润 24.40  10.61  12.76  18.38  19.15         

归属母公司利润 29.98  28.24  20.88  16.71  14.60   资本状况(%)      

资产质量(%)       资本充足率 13.00  13.15  13.09  13.05  12.84  

不良率 0.83  0.67  0.67  0.70  0.71   核心一级资本 8.70  8.47  8.07  7.82  7.55  

拨备覆盖率 472.07  583.64  530.49  452.71  407.71   杠杆率 14.77  14.94  15.10  14.99  14.98  

拨贷比 3.94  3.88  3.53  3.15  2.90   RORWA 1.62  1.69  1.66  1.60  1.53  

不良净生成率（测算） 0.07  0.06  0.28  0.45  0.45   风险加权系数 69.11  71.85  72.52  73.51  74.46  

资料来源：公司公告，中银证券预测  资料来源：公司公告，中银证券预测   
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披露声明 

本报告准确表述了证券分析师的个人观点。该证券分析师声明，本人未在公司内、外部机构兼任有损本人独立性与客

观性的其他职务，没有担任本报告评论的上市公司的董事、监事或高级管理人员；也不拥有与该上市公司有关的任何

财务权益；本报告评论的上市公司或其它第三方都没有或没有承诺向本人提供与本报告有关的任何补偿或其它利益。 

中银国际证券股份有限公司同时声明，将通过公司网站披露本公司授权公众媒体及其他机构刊载或者转发证券研究报

告有关情况。如有投资者于未经授权的公众媒体看到或从其他机构获得本研究报告的，请慎重使用所获得的研究报告，

以防止被误导，中银国际证券股份有限公司不对其报告理解和使用承担任何责任。 

评级体系说明 

以报告发布日后公司股价/行业指数涨跌幅相对同期相关市场指数的涨跌幅的表现为基准： 

公司投资评级： 

买    入：预计该公司股价在未来 6-12 个月内超越基准指数 20%以上； 

增    持：预计该公司股价在未来 6-12 个月内超越基准指数 10%-20%； 

中    性：预计该公司股价在未来 6-12 个月内相对基准指数变动幅度在-10%-10%之间； 

减    持：预计该公司股价在未来 6-12 个月内相对基准指数跌幅在 10%以上； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

行业投资评级： 

强于大市：预计该行业指数在未来 6-12 个月内表现强于基准指数； 

中    性：预计该行业指数在未来 6-12 个月内表现基本与基准指数持平； 

弱于大市：预计该行业指数在未来 6-12 个月内表现弱于基准指数； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

沪深市场基准指数为沪深 300 指数；新三板市场基准指数为三板成指或三板做市指数；香港市场基准指数为恒生指数
或恒生中国企业指数；美股市场基准指数为纳斯达克综合指数或标普 500 指数。 
  



 

 

 

风险提示及免责声明 
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