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零售转型成效显著，投资收入贡献增加 
 

 北京银行（601169.SH） 

核心观点：  推荐 维持评级 

 事件 公司发布了 2023 年半年度报告。 

 营收降幅收窄，利润增速稳步改善 2023H1，公司营业收入 334.14 亿元，

同比减少 1.56%；归母净利润 142.38 亿元，同比增长 4.89%； ROE（加权

平均）为 5.79%，基本 EPS 为 0.65 元，同比增长 4.84%。公司业绩增速出

现边际改善，拨备计提压力化解反哺利润。2023H1，公司信用减值 86.32

亿元，同比下降 21.91%；信用成本 0.74%，同比下降 0.18 个百分点。 

 资产负债稳步扩张，对公持续聚焦普惠和特色业务，零售转型成效显著 

2023H1，公司利息净收入 245.91 亿元，同比减少 3.87%；净息差 1.54%，

同比下降 7BP。资产端信贷投放稳健增长，零售业务表现突出。截至 6月

末，公司总贷款 1.98 万亿元，较年初增长 10.04%，对公贷款和零售贷款

较年初分别增长 15.31%和 4.78%。其中，对公贷款进一步加大普惠金融

和特色金融服务支持，普惠贷款、科创金融、文化金融和绿色贷款较年初

增幅分别为 22.61%、27.48%、17.89%和 28.38%；零售贷款中高收益的消

费贷款和经营贷款占比高，收益表现突出。截至 6月末，公司消费贷和经

营贷累计占总贷款和零售贷款比重分别达 16.42%和 48.43%；零售贷款收

益率 5.58%，同比提升 17BP；零售利息净收入同比增长 18.56%。负债端

存款持续增长，成本率下降。截至 6月末，公司的存款规模 2.07 万亿元，

较年初增长 8.32%。2023H1，存款平均成本率和付息负债平均成本率同比

下降 5BP 和 4BP。 

 中间业务收入下滑，零售 aum 破万亿，投资业务收入贡献增加 2023H1，

公司非息收入 88.23 亿元，同比增长 5.53%；中间业务收入 25.08 亿元，

同比下降 41.42%，主要由于代理及委托业务手续费收入同比减少，降幅

为 55.34%。截至 6 月末，零售 aum 达 10094 亿元。其他非息收入增速亮

眼，投资业务收入为主要贡献。2023H1，公司其他非息收入 63.15 亿元，

同比增长 54.78%，投资收益和公允价值变动损益同比增长 24.05%和

662.25%。 

 资产质量稳中向好 截至 6月末，公司不良率 1.34%，较年初下降 0.09 个

百分点；关注贷款率 1.5%，较年初下降 0.11 个百分点；拨备覆盖率

217.65%，较年初增长 7.61 个百分点，风险抵补能力增强。公司持续加大

不良资产处置，迭代升级“冒烟指数”2.0 智慧风控体系，上线优化房地

产、政信等专属模型，推动资产质量进一步夯实。 

 投资建议 公司深耕北京地区，坚持以数字化转型统领“发展模式、业务

结构、 客户结构、 营运能力、管理方式”五大转型，成效释放。资产端

普惠、绿色、科创、文化金融贷款快速增长，零售业务中消费贷和经营贷

占比高，升级儿童综合金融服务，抓住养老金融机遇，铸造全生命周期金

融服务“护城河”，发展潜力大，收入贡献增加；负债端核心存款获取能

力增强，成本实现压降。零售 aum 破万亿，公司持续打造大财富管理平

台，拓展轻资本收入空间。结合公司基本面和股价弹性，我们给予“推荐”

评级，2023-2025 年 BVPS 11.79/12.78/13.87 元，对应当前股价 PB 

0.38X/0.35X/0.32X。 

 风险提示 宏观经济增长不及预期导致资产质量恶化的风险。 

 分析师 

 张一纬 
：010-80927617 

: zhangyiwei_yj@chinastock.com.cn 

分析师登记编码： S0130519010001 

 

 

 

市场数据 时间 2023.8.31 

A 股收盘价(元) 4.47 

A 股一年内最高价(元) 4.80 

A 股一年内最低价(元) 3.76 

上证指数 3119.88 

市净率 0.39 

总股本（亿股） 211.43 

实际流通 A股(亿股) 211.43 

限售的流通 A股(亿股) 0.00 

流通 A股市值(亿元) 661.56 
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分析师简介及承诺 

张一纬：银行业分析师，瑞士圣加仑大学银行与金融硕士，2016 年加入中国银河证券研究院，从事行业研究工作，证券从业

7年。 

本人承诺，以勤勉的执业态度，独立、客观地出具本报告，本报告清晰准确地反映本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过

去不曾与、现在不与、未来也将不会与本报告的具体推荐或观点直接或间接相关。 

评级标准 

行业评级体系 

未来 6-12 个月，行业指数相对于基准指数（沪深 300 指数） 

推荐：预计超越基准指数平均回报 20%及以上。 

谨慎推荐：预计超越基准指数平均回报。 

中性：预计与基准指数平均回报相当。 

回避：预计低于基准指数。 

公司评级体系 

未来 6-12 个月，公司股价相对于基准指数（沪深 300 指数） 

推荐：预计超越基准指数平均回报 20%及以上。 

谨慎推荐：预计超越基准指数平均回报。 

中性：预计与基准指数平均回报相当。 

回避：预计低于基准指数。 
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