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[Table_Main]   

 

公司研究|信息技术|软件与服务 证券研究报告 

凌志软件(688588)公司点评报告 2023 年 08 月 31 日 

[Table_Title] 
业务量稳健增长，加大研发布局未来 

——凌志软件(688588.SH)2023 年半年度报告点评 
 

[Table_Summary] 事件： 

公司于 2023 年 8 月 29 日收盘后发布《2023 年半年度报告》。 

点评： 

 营业收入稳中有增，顶住汇率压力公司经营向好 

2023 年上半年，公司实现营业收入 33528.19 万元，同比增长 3.75%；营

业成本 19450.36 万元，同比增长 8.76%；归母净利润 4880.08 万元，同比

下降 14.86%；扣非归母净利润 3898.45 万元，同比增长 7.17%。公司主要

业务为对日软件开发业务及国内应用软件解决方案业务，上半年日元汇率

下降，对公司经营造成不利影响。公司对日软件开发业务收入占比较高，业

务收入较多以日元计算，而相应的成本和费用大部分以人民币支付；2023

年 1-6 月日元汇率下降，影响了公司的营业收入。若按 2022 年同期日元汇

率计算，则公司上半年营业收入将再增加 772.27 万元。 

 重要项目顺利交付，新兴技术在国内解决方案中得到快速应用 

对日软件开发服务业务方面，重要项目交付顺利，包括：“金融服务营销一

体化平台的银行导入项目”、“证券在线交易 SaaS 平台的现代化改造革新

项目”、“银行房贷业务系统项目”等 7 个项目。国内应用软件解决方案业务

方面，数字化财富管理转型“业务模式+系统规划”综合解决方案，以数字

化手段进行业务赋能，围绕中台驱动前台赋能投顾展业的业务模式，打造

“数字化投顾展业平台”。公司力求以前沿技术赋能传统金融，例如交付项

目中采用 OCI 云技术将原证券在线交易 SaaS 平台架构升级到云端；依托

AWS 云服务平台，以 PaaS 方式构建全新的房贷业务系统等。公司继续保

持并扩大对日软件开发服务的竞争优势，同时促进新兴技术在国内行业应

用软件解决方案中快速应用。 

 高度重视研发投入，在研项目打造核心竞争力 

作为一家金融软件公司，公司高度重视研发队伍的建设和研发资金的投入，

2023 年上半年，公司加大研发投入，研发投入金额 4235.44 万元，同比增

长 20.65%；研发投入总额占营业收入比例达 12.63%，增长 1.77 个百分

点。公司在研项目包含“面向企业数据要素流通的解决方案”、“基于 AIGC

的投行智能解决方案”、“投资信托国债契约系统数字化解决方案”等 17 个

方案，涉及领域包括云计算大数据、人工智能、金融科技、元宇宙等，并且

均已取得阶段性成果。上半年，公司申请 1 个发明专利，8 个软件著作权；

截至 2023 年 6 月 30 日，公司已获得 254 项软件著作权，7 项发明专利。 

 盈利预测与投资建议 

公司主要从事对日软件开发业务和国内应用软件解决方案业务，逐渐在技

术、软件开发能力、人才和客户资源等方面形成优势，未来成长空间较为广

阔。预测公司 2023-2025 年的营业收入为 8.09、9.88、11.95 亿元，归母净

利润为 2.32、2.88、3.54 亿元，EPS 为 0.58、0.72、0.89 元/股，对应 PE

为 26.25、21.09、17.18 倍。考虑到公司的成长性，维持“买入”评级。 

 风险提示 

核心竞争力风险；依赖日本市场风险；依赖主要客户的风险；依赖软件外协

商的风险；财务风险；行业风险；汇率风险。 
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[Table_Base] 基本数据 

52 周最高/最低价（元）： 19.75 / 8.88 

A 股流通股（百万股）： 400.01 

A 股总股本（百万股）： 400.01 

流通市值（百万元）： 6084.15 

总市值（百万元）： 6084.15 
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[Table_Finance]      附表：盈利预测      

财务数据和估值 2021 2022 2023E 2024E 2025E 

营业收入（百万元） 652.66 654.51 809.02 987.87 1195.29 

收入同比(%) 3.58 0.28 23.61 22.11 21.00 

归母净利润（百万元） 145.99 141.19 231.81 288.43 354.09 

归母净利润同比(%) -27.28 -3.29 64.18 24.42 22.76 

ROE(%) 11.47 10.52 15.58 17.04 18.24 

每股收益（元） 0.36 0.35 0.58 0.72 0.89 

市盈率(P/E) 41.67 43.09 26.25 21.09 17.18 

资料来源：Wind，国元证券研究所 
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[Table_FinanceDetail]             财务预测表             

资产负债表    单位: 百万元  利润表    单位: 百万元 

会计年度 2021 2022 2023E 2024E 2025E  会计年度 2021 2022 2023E 2024E 2025E 

流动资产 982.02 951.61 1194.16 1390.10 1630.79  营业收入 652.66 654.51 809.02 987.87 1195.29 

现金 513.88 544.43 774.14 935.22 1139.50  营业成本 352.39 385.10 437.25 532.01 641.64 

应收账款 93.53 115.14 131.00 151.13 172.54  营业税金及附加 2.54 2.78 3.24 3.95 4.78 

其他应收款 5.31 4.94 6.23 7.11 8.13  营业费用 25.46 28.09 33.82 39.42 46.50 

预付账款 4.34 3.68 5.07 5.91 6.74  管理费用 40.07 42.95 50.24 58.98 71.00 

存货 3.88 3.88 4.77 5.75 6.87  研发费用 63.57 64.24 79.28 90.28 101.92 

其他流动资产 361.09 279.53 272.95 284.99 297.03  财务费用 57.50 17.72 -2.98 -3.96 -4.87 

非流动资产 396.40 500.39 413.14 434.62 460.17  资产减值损失 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

长期投资 110.77 108.05 116.28 121.56 126.73  公允价值变动收益 22.91 22.97 23.21 25.32 27.43 

固定资产 194.51 201.68 208.97 219.97 234.61  投资净收益 30.75 7.18 16.53 18.47 20.76 

无形资产 6.05 4.88 5.18 5.97 6.96  营业利润 170.60 156.01 257.70 320.36 392.55 

其他非流动资产 85.07 185.78 82.71 87.13 91.87  营业外收入 0.05 0.14 0.03 0.04 0.05 

资产总计 1378.43 1452.00 1607.30 1824.72 2090.97  营业外支出 1.04 0.37 0.02 0.03 0.04 

流动负债 86.02 94.90 98.27 110.07 125.03  利润总额 169.61 155.79 257.71 320.37 392.56 

短期借款 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00  所得税 23.66 15.08 25.44 31.43 37.76 

应付账款 14.40 11.05 16.09 19.42 23.16  净利润 145.95 140.70 232.27 288.94 354.79 

其他流动负债 71.62 83.85 82.18 90.65 101.87  少数股东损益 -0.04 -0.49 0.46 0.51 0.71 

非流动负债 18.14 14.49 20.04 20.72 22.50  归属母公司净利润 145.99 141.19 231.81 288.43 354.09 

长期借款 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00  EBITDA 238.20 183.49 264.85 327.27 399.56 

其他非流动负债 18.14 14.49 20.04 20.72 22.50  EPS（元） 0.36 0.35 0.58 0.72 0.89 

负债合计 104.16 109.39 118.31 130.79 147.53        

少数股东权益 1.28 0.79 1.25 1.77 2.47 
 主要财务比率      

股本 400.01 400.01 400.01 400.01 400.01  会计年度 2021 2022 2023E 2024E 2025E 

资本公积 351.75 351.75 351.75 351.75 351.75  成长能力      

留存收益 497.34 558.52 710.33 910.67 1155.16  营业收入(%) 3.58 0.28 23.61 22.11 21.00 

归属母公司股东权益 1272.98 1341.81 1487.74 1692.17 1940.96  营业利润(%) -23.36 -8.55 65.18 24.31 22.53 

负债和股东权益 1378.43 1452.00 1607.30 1824.72 2090.97  归属母公司净利润(%) -27.28 -3.29 64.18 24.42 22.76 

       获利能力      

现金流量表    单位: 百万元  
毛利率(%) 46.01 41.16 45.95 46.15 46.32 

会计年度 2021 2022 2023E 2024E 2025E 
 

净利率(%) 22.37 21.57 28.65 29.20 29.62 

经营活动现金流 126.98 138.81 190.75 240.84 304.96  ROE(%) 11.47 10.52 15.58 17.04 18.24 

净利润 145.95 140.70 232.27 288.94 354.79        

折旧摊销 10.10 9.76 10.13 10.87 11.88  偿债能力      

财务费用 57.50 17.72 -2.98 -3.96 -4.87  资产负债率(%) 7.56 7.53 7.36 7.17 7.06 

投资损失 -30.75 -7.18 -16.53 -18.47 -20.76  净负债比率(%) 6.08 5.80 1.57 1.51 1.44 

营运资金变动 -16.30 -3.83 -12.02 -12.30 -10.89  流动比率 11.42 10.03 12.15 12.63 13.04 

其他经营现金流 -39.52 -18.36 -20.13 -24.24 -25.19  速动比率 11.37 9.99 12.10 12.58 12.99 

投资活动现金流 57.27 0.17 126.36 0.16 -0.41  营运能力      

资本支出 10.77 10.01 15.46 19.85 24.37  总资产周转率 0.49 0.46 0.53 0.58 0.61 

长期投资 -58.27 36.78 -96.65 9.10 9.38  应收账款周转率 7.21 6.12 6.41 6.82 7.19 

其他投资现金流 9.77 46.96 45.18 29.11 33.34  应付账款周转率 26.55 30.26 32.22 29.96 30.14 

筹资活动现金流 -85.06 -86.60 -87.40 -79.92 -100.27  每股指标（元）      

短期借款 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00  每股收益(最新摊薄) 0.36 0.35 0.58 0.72 0.89 

长期借款 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00  每股经营现金流(最新摊薄) 0.32 0.35 0.48 0.60 0.76 

普通股增加 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00  每股净资产(最新摊薄) 3.18 3.35 3.72 4.23 4.85 

资本公积增加 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00  估值比率      

其他筹资现金流 -85.06 -86.60 -87.40 -79.92 -100.27  P/E 41.67 43.09 26.25 21.09 17.18 

现金净增加额 58.34 30.56 229.71 161.08 204.28  P/B 4.78 4.53 4.09 3.60 3.13 

       EV/EBITDA 20.93 27.17 18.82 15.23 12.48 

资料来源：Wind，国元证券研究所        



  
  

      

 

 


