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1）本周市场行情回顾

2）行业数据

1.投资要点
图1：行业指数走势图

数据来源：wind、华西证券研究所

表1：市场表现

数据来源：wind、华西证券研究所；数据采用2022.5.15至今

本周港股主要指数均有所上涨，恒生综指（
+0.76%），恒生科技（+0.52%），恒生大型股（
+0.86%），恒生中型股（+0.14%），恒生小型股
（+0.65%），恒生中国企业指数（+1.03%）。

本周港股主要板块涨多跌少，其中涨幅前三
为恒生能源业（+2.93%）、恒生金融业（+2.30%
）、恒生电讯业（+1.64%）；主要板块中两个板
块下跌，分别为恒生公用事业（-2.69%）、恒生
资讯科技业（-1.14%）。

本周港股通累计成交总金额为1,090.27亿元，其中买入成交金额为611.63亿元，卖出成交金

额为478.64亿元，本周净流入132.99亿元。截至8月31日，港股通年累计净流入金额为1,640.01亿

元。

恒生一级行业中，本周港股通净买入Top 5为恒生金融业、资讯科技业、非必需性消费、能

源业、医疗保健业，净买入金额分别为50.84、37.01、20.74、18.70、17.36亿元，净卖出为必需

性消费，净买入金额为-0.02亿元。

截至8月31日，港股通持股市值Top 5为恒生资讯科技业、金融业、非必需性消费、能源业、

医疗保健业, 最新持股市值分别为5747.99、4833.46、2476.20、1992.45、1963.73亿元。

指数 收盘 涨跌 涨跌幅度（%）

沪深300指数 3,791.49 -197.11 -4.94%

华西海外40指数 185.34 -10.65 -5.43%

恒生指数 18,382.06 -1,516.71 -7.62%
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3）投资建议

4）风险提示

• 中美政策博弈

• 细分板块政策调整

• 业绩不及预期

• 宏观经济下行

本周港股指数均有所上涨，主要板块表现亦涨多跌少。
消息面上， 9月1日，中国人民银行网站发布公告称，为提升金融机构外汇资金运用能力，

自2023年9月15日起，下调金融机构外汇存款准备金率2个百分点，即外汇存款准备金率由现行
的6%下调至4%，以稳定外汇市场预期，此举措可以直接增加境内美元流动性，缓解人民币贬值
压力。

后市建议围绕以下6个方面布局：（1）平台经济政策向好，头部互联网公司价值有望释放，
受益公司为腾讯（0700.HK）、美团-W（3690.HK）、阿里巴巴-SW（9988.HK）；（2）两会重
点支持的科技板块以及人工智能大模型生态相关标的，受益公司包括百度集团-SW（9888.HK）、
商汤-W（0020.HK）、金山软件（3888.HK）；（3）多家公司发布正面盈利中报，受益标的包
括海伦司（9869.HK）、九毛九（9922.HK）、海底捞（6861.HK）、361度（1361.HK）、李宁
（2331.HK）、安踏体育（2020.HK）、名创优品（9896.HK）等；（4）户外消费成夏日啤酒饮
料主要消费场景，终端创新营销，受益公司包括青岛啤酒股份（0168.HK)、百威亚太
（1876.HK）、华润啤酒（0291.HK)；（5）产教融合政策利好职业教育和高教公司，受益标的
为中教控股（0839.HK）、中国东方教育（0667.HK）、中国春来（1969.HK）；（6）8月多款
热门IP推出新品的潮玩公司，受益标的为泡泡玛特（9992.HK）。
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2.市场行情及行业数据回顾

图2：恒生主要股指周涨跌幅 图3：恒生一级行业周涨跌幅

数据来源：wind、华西证券研究所 数据来源：wind、华西证券研究所

行情回顾：本周港股主要指数均有所上涨，恒生综指（+0.76%），恒生科技（+0.52%），
恒生大型股（+0.86%），恒生中型股（+0.14%），恒生小型股（+0.65%），恒生中国企业指数
（+1.03%）。

本周港股主要板块涨多跌少，其中涨幅前三为恒生能源业（+2.93%）、恒生金融业（
+2.30%）、恒生电讯业（+1.64%）；主要板块中两个板块下跌，分别为恒生公用事业（-2.69%
）、恒生资讯科技业（-1.14%）。
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数据来源：wind、华西证券研究所

估值方面，港股主要指数整体估值不一。截至8月31日，从PE（TTM）估值及其最近一年
分位数来看，恒生综指PE 9.774X（46.94%），恒生科技PE 24.388X（4.08%），恒生大型股PE
8.994X（33.88%），恒生中型股PE 11.549X（79.59%），恒生小型股PE 32.470X（100.00%）。

港股主要板块估值出现分化，恒生工业（99.18%）、恒生必需性消费（25.31%）、恒生地
产建筑业（99.59%）、恒生资讯科技业（3.27%）、恒生电讯业（80.00%）、恒生非必需性消
费（0.00%）、恒生医疗保健业（0.00%）。

图4：恒生主要股指PE估值及分位数 图5：恒生一级行业PE估值及分位数

数据来源：wind、华西证券研究所
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数据来源：wind、华西证券研究所

港股通：本周港股通累计成交总金额为1,090.27亿元，其中买入成交金额为611.63亿元，
卖出成交金额为478.64亿元，本周净流入132.99亿元。截至8月31日，港股通年累计净流入金额
为1,640.01亿元。

图6：港股通当日成交总金额（亿元） 图7：港股通当日买入成交净额（亿元）

数据来源：wind、华西证券研究所
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数据来源：wind、华西证券研究所

恒生一级行业中，本周港股通净买入Top 5为恒生金融业、资讯科技业、非必需性消费、能

源业、医疗保健业，净买入金额分别为50.84、37.01、20.74、18.70、17.36亿元，净卖出为必

需性消费，净买入金额为-0.02亿元。

截至8月31日，港股通持股市值Top 5为恒生资讯科技业、金融业、非必需性消费、能源业、

医疗保健业, 最新持股市值分别为5747.99、4833.46、2476.20、1992.45、1963.73亿元。

图8：恒生一级行业港股通持股市值（亿元） 图9：恒生一级行业港股通周净买入额（亿元）

数据来源：wind、华西证券研究所
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活跃个股方面，最近7天活跃个股南下净买入Top 10为美团-W（27.63亿元）、中国海洋石
油（18.41亿元）、小鹏汽车-W（15.98亿元）、香港交易所（14.43亿元）、快手-W（8.4亿
元）、安踏体育（6.8亿元）、中国移动（5.88亿元）、工商银行（3.6亿元）、建设银行
（3.19亿元）、药明生物（3.18亿元） 。

最近1个月，活跃个股南下净买入Top 10为美团-W（45亿元）、中国海洋石油（39.47亿
元）、中国移动（35.73亿元）、腾讯控股（21.09亿元）、小鹏汽车-W（15.71亿元）、香港交
易所（14.43亿元）、建设银行（14.36亿元）、快手-W（10.6亿元）、中国平安（10.3亿元）、
碧桂园服务（9.98亿元）。

数据来源：wind、华西证券研究所

图10：活跃个股近一周南下净买入Top 10 图11：活跃个股近本月南下净买入Top 10

数据来源：wind、华西证券研究所 10
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重要动态： 8月份，制造业采购经理指数（PMI）为49.7%，连续3个月回升。

8月31日，国家统计局发布中国采购经理指数。8月份，制造业采购经理指数（PMI）为

49.7%，连续3个月回升；非制造业商务活动指数为51%，综合PMI产出指数为51.3%，均位于扩张区

间，表明中国经济景气水平总体保持稳定。从行业看，在调查的21个行业中，有12个行业PMI环比

上升，制造业景气水平进一步改善。从企业规模看，大、中、小型企业PMI均有所回升，分别比上

月上升0.5、0.6和0.3个百分点。从分类指数看，在构成制造业PMI的5个分类指数中，生产指数、

新订单指数和供应商配送时间指数高于临界点。（来源：中国经济新闻网）

点评：

8月份，制造业PMI回升至49.7%，在调查的21个行业中，有12个行业PMI环比上升，制造业景

气水平进一步改善。这表明生产需求同步回升，产需两端较为活跃；企业采购意愿增强；价格指

数持续上升；大中小型企业PMI均有所回升；企业信心有所增强，企业对行业发展前景较为乐观。

市场需求不足仍是当前企业面临的主要问题，制造业恢复发展基础尚需进一步巩固。

3.本周市场重要动态及点评：

12
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4.A&H行业板块更新

数据来源：wind、华西证券研究所 数据来源：wind、华西证券研究所

图12：2010年至今恒生A/H股溢价指数走势图表2：各行业AH溢价现值/变动/2017年以来分位数

行业
AH溢价现值

（%）
AH溢价相较去年年底变

动（个百分点）
2017年以来分位数

汽车 160.61 0.05 6.33%

公用事业 152.68 0.10 2.53%

建筑装饰 148.26 0.15 3.80%

非银金融 143.41 0.05 27.85%

机械设备 136.88 0.07 35.44%

医药生物 117.10 0.30 8.86%

电力设备 101.02 0.25 10.13%

交通运输 88.82 -0.03 39.24%

银行 57.23 0.51 1.27%

有色金属 54.83 0.30 40.51%

整体来看，当前A/H溢价位于历史较高水平。截至8月31日，恒生AH股溢价指数为145.10，
2010年以来中枢值为121.69，当前溢价水平大约位于中枢值以上一倍标准差，接近2015年A股牛
市的溢价水平。

从绝对值水平来看，汽车/公用事业/建筑装饰AH溢价现值较高，有色金属AH溢价现值较低
。为避免成分股过少对结果造成扰动，我们选取有至少5家AH两地上市公司的行业展开研究，发
现从绝对值水平来看（按成分股市值加权），汽车（+160.61%）、公用事业（+152.68%）、建
筑装饰（+148.26%）溢价现值较高，而有色金属（+54.83%）相对较低。

从相对变化来看，银行（上升0.51个百分点）、有色金属（上升0.30个百分点）、医药生
物（上升0.30个百分点），AH溢价自2021年年底以来溢价上升较多，其他板块除交通运输行业
均有所上升。

从2017年以来分位数（从小到大）看，有色金属（40.51%分位）AH溢价所处分位数较高。
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5.1服装家纺
1）板块本周表现

图13：服装家纺板块本周指数涨跌幅表现（%）

数据来源：wind、华西证券研究所

2）个股本周表现

本周服装家纺板块小幅震荡，周累计涨幅为1.10%，跑输恒生指数和沪深300指数大盘。
对外纺织品服装、鞋类及箱包出口稳步增长，板块中长期保持复苏向上。

个股方面，本周服装家纺个股涨跌互现。其中，波司登上涨6.57%，实现领涨。361度上
涨4.70%；九兴控股上涨，1.61%，系发布中期报告显示推行的三年規劃（2023-2025）所帶來
的若干正面成果影响；都市丽人下跌7.04%，实现领跌，系公司公告委任新执行董事以及董事
委员会组成变更影响；特步国际下跌0.77%，系上半年存货天数不降反增问题影响；此外，维
珍妮下跌5.88%。
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注：港交所因台风影响周五停止交易
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表3：本周个股表现

数据来源：wind、华西证券研究所

3）受益公司

4）行业新闻

亚运会临近，运动品牌迎来需求端催化，受益公司包括361度（1361.HK）、特步国际（
1368.HK）、安踏体育（2020.HK）、李宁（2331.HK)。

8月28日-30日，中国国际纺织面料及辅料(秋冬)博览会(2023intertextile秋冬面辅料展)
在国家会展中心(上海)盛大启幕（以下简称联展）。本次联展由中国纺织工业联合会主办，中
国国际贸易促进委员会纺织行业分会、中国纺织信息中心和法兰克福展览(香港)有限公司共同
承办的。 (来源：纺织服装周刊）

8月28日，都市丽人（2298.HK）发布公告，就股份奖励计划购买股份总数为27,532,357股
，占比约1.22%。（来源：公司公告）

8月31日，九兴控股（1836.HK）发布公告，发布公司及其附属公司（统称为“本集团”）
截至2023年6月30日止6个月的中期业绩。（来源：公司公告）

代码 简称 港股通 市值（亿港元）

Wind一致预测净利润（百万
港元）

PE
上市日期 本周涨跌幅

2023E 2024E 2023E 2024E

3998.HK 波司登 是 335.84 2,828.35 3,334.08 11.87 10.07 39366 6.57%

1361.HK 361度 是 85.19 1,020.81 1,203.90 8.34 7.08 39994 4.70%

1836.HK 九兴控股 是 65.19 0.00 0.00 0.00 0.00 39269 1.61%

1368.HK 特步国际 是 205.01 1,249.12 1,545.40 16.41 13.27 39602 -0.77%

2199.HK 维珍妮 是 31.34 437.60 557.60 7.16 5.62 42285 -5.88%

2298.HK 都市丽人 是 7.42 83.59 152.34 8.89 4.87 41816 -7.04%

注：港交所因台风影响周五停止交易
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5.2 家用电器
1）板块本周表现

图14：家用电器板块本周指数涨跌幅表现（%）

2）个股本周表现

数据来源：wind、华西证券研究所

本周家用电器板块涨幅较大，周累计涨幅为3.63%，跑赢恒生指数和沪深300指数大盘。三
大白电九月排产数据发布，多地延续家用电器消费补贴政策，对行业构成利好。

个股方面，本周家用电器个股表现有所分化。其中，海信家电上涨7.81%，实现领涨，
系发布上半年度业绩报告指出两大主业齐增，半年赚15亿元，经营现金流增长4倍的影响；海
尔智家上涨5.43%，系公布上半年财报实现营收增长影响；JS环球生活上涨2.75%；TCL电子下
跌20.88%，实现领跌；另外，创维集团下跌13.55%。
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3）受益公司

近期地产行业政策密集出台，对下游家电行业需求带来提振，受益公司包括，海尔智家(
06690.HK)、海信家电（0921.HK）、JS环球生活（1691.HK）。

表4：个股本周表现

数据来源：wind、华西证券研究所

4）行业新闻及个股重要公告
8月30日，海信家电（0921.HK）发布公告，基于对本公司未来发展的信心以及价值判断，

为维护资本市场稳定，维护广大投资者利益，控股股东青岛海信空调有限公司自愿承诺：自
2023年8月30日起6个月内不以任何方式减持名下所持有的本公司股票。（来源：wind）

8月29日，TCL电子（01070.HK）面向北美用户推出TCLtv+流媒体娱乐服务及IDEO AI技术
。首推内容包括200多个FAST频道（免费，支持广告的流媒体电视）以及1500多部点播电影和剧
集（来源：TCL智能终端）

代码 简称 港股通 市值（亿港元）

Wind一致预测净利润（百万
港元）

PE
上市日期 本周涨跌幅

2023E 2024E 2023E 2024E

0921.HK 海信家电 是 342.71 2374.85 2709.75 12.10 10.60 35269 7.81%

6690.HK 海尔智家 是 2364.21 18430.30 21009.87 12.42 10.89 44188 5.43%

1691.HK JS环球生活 是 38.92 3119.02 3497.91 1.25 1.11 43817 2.75%

0751.HK 创维集团 是 71.33 1185.50 1489.15 6.02 4.79 36623 -13.55%

1070.HK TCL电子 是 76.98 873.33 1093.83 8.81 7.04 36490 -20.88%

注：港交所因台风影响周五停止交易
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5.3 食品饮料

1）板块本周表现

图15：食品板块本周指数涨跌幅表现（%）

2）个股本周表现

数据来源：wind、华西证券研究所

本周食品饮料板块震荡上行，周累计涨幅为2.13% ，跑输恒生指数大盘，但跑赢沪深300
指数。近期促销费政策对行业情绪有所提振，板块呈现良好复苏势头。

个股方面，本周食品饮料板块有所分化。其中，中国飞鹤本周股价上涨7.76%，系中期
业绩公告表明将推进数字门店建设、库存持续优化。蒙牛乳业、百威亚太本周股价分别上涨
6.45%、1.55%。颐海国际本周股价下跌10.04%，实现领跌。此外，康师傅控股、周黑鸭本周
股价分别下跌2.87%、1.76%。
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3）受益公司

秋季开学临近，饮料类产品消费高增，受益公司包括农夫山泉（9633.HK）、统一企业
中国（0220.HK）、青岛啤酒股份（0168.HK），华润啤酒（0291.HK)。

表6：个股本周表现

数据来源：wind、华西证券研究所

4）行业新闻

8月31日上午，“品质促消费 健康向未来：健康行业高质量发展与消费者权益保护大会”
在京召开。此次大会围绕食品、健康服务等行业消费热点，支持企业不断提高健康产品质量和
服务水平，规范发展、科学创新，不断推动健康产业高质量发展和维护消费者合法权益。（来
源：新华网）

代码 简称 港股通 市值（亿港元）

Wind一致预测净利润（百万港
元）

PE
上市日期 本周涨跌幅

2023E 2024E 2023E 2024E

6186.HK 中国飞鹤 是 428.02 5,409.42 5,939.26 7.91 7.21 2019-11-13 7.76%

2319.HK 蒙牛乳业 是 1,040.15 6,679.05 7,832.04 15.57 13.28 2004-06-10 6.45%

1876.HK 百威亚太 是 2,251.38 8,583.88 10,159.20 26.22 22.17 2019-09-30 1.55%

1458.HK 周黑鸭 是 66.01 235.42 434.29 28.05 15.20 2016-11-11 -1.76%

0322.HK 康师傅控股 是 649.08 3,853.99 4,613.03 16.84 14.07 1996-02-05 -2.87%

1579.HK 颐海国际 是 152.39 982.37 1,152.33 15.51 13.23 2016-07-13 -10.04%

注：港交所因台风影响周五停止交易
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6.1 餐饮

1）板块本周表现

图16：餐饮板块本周指数涨跌幅表现（%）

2）个股本周表现

数据来源：wind、华西证券研究所

本周餐饮板块小幅下跌，周累计跌幅为0.97% ，跑输恒生指数和沪深300指数大盘。周内
多家餐饮企业发布业绩，市场认识有所分化。

个股方面，本周餐饮板块个股均有下跌。其中，呷哺呷哺本周股价下跌8.67%，实现领
涨跌。海底捞本周股价下跌1.16%，系虽然平均翻台率有所提升，但客单价整体未增反降。此
外，九毛九、海伦司、百胜中国本周股价分别下跌6.54%、1.00%、0.29%。
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3）受益公司
促销费政策下，各地推出美食节、不夜生活节等系列活动，推动餐饮行业加速复苏。受

益公司包括海底捞（6862.HK）、呷哺呷哺（0520.HK）、九毛九（9922.HK）、百胜中国（
9987.HK）。

表6：个股本周表现

数据来源：wind、华西证券研究所

4）行业新闻及个股重要公告

8月31日，由抖音生活服务主办的「2023年抖音生活服务全国餐饮榜单发布会」在上海举
办。会议汇聚了餐饮商家、行业专家、媒体人、美食创作者等多元身份嘉宾，共话餐饮行业生
态、未来发展方向，对抖音榜单给予行业的新增长点进行了探讨，共创抖音美食烟火新风潮。
（来源：新浪网）

8月31日，百胜中国（9987.HK）发布公告称耗资549.99万美元回购10.23万股。（来源：
公司公告）

代码 简称 港股通 市值（亿港元）
Wind一致预测净利润（百万港

元）
PE

上市日期 本周涨跌幅

2023E 2024E 2023E 2024E

9987.HK 百胜中国 是 1,747.82 7,046.35 8,437.25 24.63 20.57 2020-09-10 -0.29%

9869.HK 海伦司 是 100.09 377.83 547.52 26.49 18.28 2021-09-10 -1.00%

6862.HK 海底捞 是 1,190.05 4,879.20 5,849.90 24.39 20.34 2018-09-26 -1.16%

9922.HK 九毛九 是 182.98 617.93 997.77 29.61 18.34 2020-01-15 -6.54%

0520.HK 呷哺呷哺 是 41.17 246.47 447.14 16.71 9.21 2014-12-17 -8.67%

代码 简称 港股通 市值（亿港元） Wind一致预测净利润（百万港元） PE 上市日期 本周涨跌幅

注：港交所因台风影响周五停止交易
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6.2 医美服务

1）板块本周表现

图17：医美板块本周涨跌幅表现（%）

本周医美板块波动下行，周内累计跌幅5.57%。随着疫情影响逐步消散，医美线下门店
客流量持续提升。后期随着消费信心和客流逐步恢复，叠加医美消费具备高粘性和高复购率
的属性，医美板块有望迎来业绩和估值的戴维斯双击。政策监管合规化下加快医美行业整合
，促进行业健康发展，医美行业有望维持高景气度。

数据来源：wind、华西证券研究所
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2）个股本周表现

本周医美板块个股涨跌不一，时代天使（6699.HK）、雍禾医疗（2279.HK）、医思健康
（2138.HK）涨跌幅分别为-12.98%、+0.67%、+1.05%。

表7：个股本周表现

数据来源：wind、华西证券研究所

代码 简称 港股通 市值（亿港元）
wind一致预测净利润（百万

港元）
PE

上市日期 本周涨跌幅

2023E 2024E 2023E 2024E

6699.HK 时代天使 是 90.93 268.72 324.41 41.79 28.81 2021-06-16 -12.98%

2279.HK 雍禾医疗 是 23.88 111.41 184.60 115.84 14.17 2021-12-13 0.67%

2138.HK 医思健康 是 45.51 266.00 364.91 16.42 11.86 2016-03-11 1.05%

3）行业新闻及个股重要公告

时代天使推出“口腔护理正畸专研系列”一站式解决方案。月1日，隐形矫治龙头企业时
代天使正式推出专门针对正畸人群研发的口腔护理全套解决方案——时代天使口腔护理正畸专
研系列。凭借对正畸人群口腔护理需求的全方位洞察，时代天使以20年隐形矫治行业的经验及
专业口腔医生意见为基础，精进研发系列口腔护理产品，希望一站式解决正畸患者的口腔护理
需求，带来更高效、便捷、舒适的口腔护理新体验。（来源：证券之星）

26

证券研究报告发送给东方财富信息股份有限公司。版权归华西证券所有，请勿转发。 p26

证券研究报告发送给东方财富信息股份有限公司。版权归华西证券所有，请勿转发。 p26



6.3 教育

1）板块本周表现

图18：教育板块本周涨跌幅表现（%）

本周教育板块小幅承压，周内累计跌幅2.84%。在国家“稳就业、保就业”政策的推动
下民办高教公司陆续发布公告，中教控股22/23学年专升本学额增长70%，且具体政策不断出
台，基本面扎实，板块逐步迎来估值修复，看好职业教育、成人教育赛道。

数据来源：wind、华西证券研究所

2）个股本周表现
表8：个股本周表现

数据来源：wind、华西证券研究所

代码 简称 港股通 市值（亿港元）

Wind一致预测净利润（百万
港元）

PE
上市日期 本周涨跌幅

2023E 2024E 2023E 2024E

0839.HK 中教控股 是 171.46 2,270.87 2,600.48 7.54 6.60 2017-12-15 -3.47%

0667.HK 中国东方教育 是 74.73 486.07 739.33 14.67 9.60 2019-06-12 -4.26%
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产教融合政策利好职业教育和高教公司，受益标的为中教控股（0839.HK）、中国东方教
育（0667.HK）；中国春来（1969.HK）。

8月多款热门IP推出新品的潮玩公司，受益标的泡泡玛特（9992.HK）。

3）受益公司

4）行业新闻及个股重要公告

中国东方集团(00581)发布中期业绩，股东应占溢利2.82亿元，同比减少76.5%。中国东
方集团(00581)发布截至2023年6月30日止六个月中期业绩，收入220.6亿元(人民币，下同)，
同比减少11.8%;公司权益持有者应占溢利2.82亿元，同比减少76.5%;每股基本收益0.08元。（
来源：智通财经）
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6.4 博彩
1）板块本周表现

图19：博彩板块本周涨跌幅表现（%）

本周博彩板块稳中有增，周内累计涨幅2.16%。随着疫情防控措施调整，中国澳门政府
积极响应，持续优化疫情防控措施，电子签申请以及赴澳旅行团重启。基于出入境管制宽松
带来的客流恢复，将成为澳门博彩行业短期修复的首要驱动。随着中国内地和中国澳门疫情
影响逐步消散，两地经济有望逐步复苏，中国澳门博彩行业大概率迎来逐步修复。

数据来源：wind、华西证券研究所
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3）受益公司
本周博彩个股均有上涨。此前博彩法对卫星场作出重大修改，将在很大程度上缓解卫星

场对政策的担忧，我们认为此积极信号将缓解行业政策压力。同时，博彩行业在中短期内将受
惠于国内疫情解封入澳政策宽松和经济重启，游客人数增长将带动行业复苏，市场对于疫后板
块估值修复的热情应会重燃。目前博彩行业估值已处于历史低位，行业迎来高性价比的配置价
值，受益标的包括居于龙头地位的金沙中国（1928.HK）和银河娱乐（0027.HK）。

4）行业新闻及个股重要公告

中国澳门博彩8月加速复苏。中国澳门博彩监察协调局公布，8月博彩收入172.13亿澳门元
，同比增长686.4%；相比疫情前2019年同期的的242.62亿澳门元，已经恢复至71%的水平。中国
澳门1-8月份幸运博彩毛收入1140.11亿澳门元，同比增长295.1%。（来源：财联社）

表9：个股本周表现

数据来源：wind、华西证券研究所

2）个股本周表现

代码 简称 港股通 市值（亿港元）

Wind一致预测净利润（百万
港元）

PE
上市日期 本周涨跌幅

2023E 2024E 2023E 2024E

0200.HK 新濠国际发展 是 108.29 1,976.98 3,397.93 5.43 3.16 1981-08-13 0.57%

1928.HK
金沙中国有限公

司
是 2,150.82 6,994.45 13,769.34 28.46 15.41 2009-11-30 1.34%

0027.HK 银河娱乐 是 2,263.44 8,931.00 14,072.00 26.45 16.30 1991-10-07 4.01%

2282.HK 美高梅中国 是 373.23 1,706.75 3,444.00 28.54 11.79 2011-06-03 1.86%

1128.HK 永利澳门 是 401.26 156.47 2,217.86 255.85 18.07 2009-10-09 1.06%
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6.5 旅游出行
1）板块本周表现

图20：旅游出行板块本周涨跌幅表现（%）

本周旅游出行反转上升，周内累计涨幅2.94%。今年的暑假成为自2019年以来最热闹的
暑期出行季。国铁集团数据显示，7月1日至8月15日，全国铁路暑运累计发送旅客6.14亿人次
，8月12日发送旅客1532.6万人次，创暑运单日旅客发送量历史新高。民航局数据显示，今年
7月旅客运输量为6242.8万人次，较2019年同期增长5.3%，创民航月度历史新高。居民出行需
求将持续释放，预计旅游行业景气度将持续，2023年旅游出行板块表现可期。

数据来源：wind、华西证券研究所

表10：个股本周表现

数据来源：wind、华西证券研究所

代码 简称 港股通 市值（亿港元）
wind一致预测净利润（百万港

元）
PE

上市日期 本周涨跌幅
2023E 2024E 2023E 2024E

1880.HK 中国中免 是 2,213.68 2022-08-25 -0.47%

9961.HK 携程集团-S 是 2,105.95 8,486.35 9,916.88 25.02 21.74 2021-04-19 -0.71%

0780.HK 同程旅行 是 400.20 1,531.39 1,941.32 25.56 19.90 2018-11-26 -4.66%

2）个股本周表现
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3）受益公司

本周中国中免（1880.HK）、携程集团-S（9961.HK）、同程旅行（0780.HK）涨跌幅分别
为-0.47%、-0.71%、-4.66% 。当前旅游出行板块企业盈利能力处于低位，随着大陆防疫政策
逐步放开、行业迎来反弹，龙头企业将优先受益于境内旅游的复苏，受益标的包括旅游零售龙
头中国中免（1880.HK）和在线旅游龙头携程集团-S（9961.HK）。

4）行业新闻及个股重要公告

暑期游全面增长超2019年。今年的暑假成为自2019年以来最热闹的暑期出行季。国铁集
团数据显示，7月1日至8月15日，全国铁路暑运累计发送旅客6.14亿人次，8月12日发送旅客
1532.6万人次，创暑运单日旅客发送量历史新高。民航局数据显示，今年7月旅客运输量为
6242.8万人次，较2019年同期增长5.3%，创民航月度历史新高。（来源：中国经营报）

32

证券研究报告发送给东方财富信息股份有限公司。版权归华西证券所有，请勿转发。 p32

证券研究报告发送给东方财富信息股份有限公司。版权归华西证券所有，请勿转发。 p32



6.6 科技

1）板块本周表现

图27：科技板块本周涨跌幅表现（%）

本周科技板块有所上涨，周内上涨2.97%，表现优于恒生指数。根据第一电动网消息，
造车新势力小鹏和出行平台巨头滴滴达成了一项战略收购合作。小鹏汽车拟以最高总对价
58.35亿港元（约合7.44亿美元）收购滴滴智能汽车开发业务资产。收购对价以增发股份的形
式完成，最高增发9113万股，约占扩大后股本的5%。双方还将在更多领域开展持续深入合作
。

长期来看，ChatGPT类产品带来生成式人工智能相关生态产业繁荣，百度“文心一言”、
商汤“日日新”、阿里“通义千问”等模型相继发布推动国内相关产业生态发展；元宇宙方
面国内政策保持快速增长势头，已有30余省市政府相继发布元宇宙建设规划；数字化转型上
持续看好软件国产化替代的长期趋势。预计2023年科技板块将维持较高景气度。

数据来源：wind、华西证券研究所
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2）个股本周表现

平台经济政策向好，头部互联网公司价值有望释放，受益公司腾讯（0700.HK）、美团-W
（3690.HK）、阿里巴巴-SW（9988.HK）；两会重点支持的科技板块，以及人工智能大模型生
态相关标的，受益公司包括百度集团-SW（9888.HK）、商汤-W（0020.HK）、金山软件（
3888.HK）。

表14：个股本周表现

数据来源：wind、华西证券研究所

代码 简称 港股通 市值（亿港元）

wind一致预测净利润（百万
港元）

PE
上市日期 本周涨跌幅

2023E 2024E 2023E 2024E

9888.HK 百度集团-SW 否 3,857.89 21,882.88 22,610.35 17.97 17.08 2021-03-23 5.69%

1810.HK 小米集团-W 是 3,102.62 12,296.97 13,218.86 29.96 25.54 2018-07-09 2.15%

0020.HK 商汤-W 是 513.75 -4,006.51 -3,187.84 -14.18 -19.22 2021-12-30 1.96%

6608.HK 百融云-W 否 48.47 344.07 430.36 13.64 11.11 2021-03-31 -1.44%

2158.HK 医渡科技 是 42.27 -358.27 -117.97 -12.23 -33.96 2021-01-15 -4.11%

0268.HK 金蝶国际 是 429.68 -286.18 -143.09 -150.33 -472.10 2001-02-15 -1.94%

0354.HK 中国软件国际 是 153.04 1,003.81 1,282.35 14.74 11.70 2003-06-20 4.00%

3888.HK 金山软件 是 429.12 697.97 1,231.54 54.40 30.93 2007-10-09 0.32%

6610.HK 飞天云动 是 27.78 381.98 574.12 6.87 4.57 2022-10-18 4.83%

2382.HK 舜宇光学科技 是 703.63 1,624.23 2,778.78 31.04 22.34 2007-06-15 4.23%
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3）行业新闻及个股重要公告

中芯国际(00981)发布公告，于2023年8月31日，该公司根据2014以认股权计划发行20万
股。于同日，该公司根据2021年科创板限制性股票激励计划(于2021年6月25日获采纳)首次授
予部分第二个归属期及预留授予部分第一个归属期发行的人民币普通股股份共1620.65万股。
（来源：智通财经）

比亚迪电子(00285)发布截至2023年6月30日止6个月中期业绩。该集团取得营业额人民币
561.8亿元(单位下同)，同比增长28.58%;毛利44.09亿元，同比增长89.37%;母公司拥有人应占
溢利15.16亿元，同比增长139.15%;每股盈利0.67元。期内，虽然全球消费电子需求持续疲软
，集团在大客户的份额持续提升，该业务板块仍然保持增长;新型智能产品业务保持增长，新
能源汽车业务发展势头强劲，助力集团实现销售规模大幅增长，再创历史新高。2023年上半年
，集团取得销售额约561.8亿元，同比上升约28.58%。期内，随着新型智能产品和新能源汽车
业务板块的快速成长，业务占比明显上升，业务结构得到进一步优化。叠加产能利用率的提升
，集团的盈利能力显著改善，盈利实现大幅增长。期内，股东应占溢利同比上升约139.15%至
约15.16亿元。（来源：智通财经）

8月31日凌晨，百度宣布文心一言率先向全社会全面开放。用户可以在应用商店下载文心
一言 App 或登录文心一言官网体验。据悉，除百度文心一言外，抖音的云雀、百川大模型、
清华的智谱华章、中科院的紫东太初等8个大模型均通过审批可向全社会全面开放。（来源：
贝果财经）
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7.华西海外40指数标的公司一览（申万21行业分类标准）

数据来源：wind、华西证券研究所

表12：华西海外40指数标的公司一览

一级行业 二级行业 代码 简称 港股通
市值

（亿港元）

Wind一致预测

上市日期 本周涨跌幅净利润（百万港元） PE

2023E 2024E 2023E 2024E

传媒 社交Ⅱ 0700.HK 腾讯控股 是 31,057.97 151,340.19 181,047.95 20.55 17.17 2000/6/27 -1.60%

传媒 数字媒体 1024.HK 快手-W 是 2,796.31 1,364.22 8,852.82 205.01 31.59 2013/12/5 -1.11%

传媒 数字媒体 9626.HK 哔哩哔哩-W 是 487.10 -4,871.01 -2,010.36 -10.00 -24.23 2005/6/30 -2.91%

传媒 数字媒体 2390.HK 知乎-W 否 50.72 -1,022.02 -441.16 -4.96 -11.50 2007/7/10 4.19%

传媒 游戏Ⅱ 9999.HK 网易-S 否 5,280.30 27,000.53 29,320.00 19.56 18.01 2004/6/28 3.74%

传媒 游戏Ⅱ 2400.HK 心动公司 是 83.02 137.65 395.93 60.31 20.97 2008/6/3 -7.08%

房地产 房地产服务 6098.HK 碧桂园服务 是 304.26 4,367.25 5,132.03 6.97 5.93 1973/4/6 8.35%

纺织服饰 纺织制造 2313.HK 申洲国际 是 1,210.09 5,138.03 6,400.07 23.56 18.91 2011/12/15 0.95%

纺织服饰 服装家纺 2199.HK 维珍妮 是 31.34 437.60 557.60 7.16 5.62 1990/12/17 2.89%

纺织服饰 服装家纺 1361.HK 361度 是 85.19 1,020.81 1,203.90 8.34 7.08 2005/2/3 0.81%

纺织服饰 服装家纺 1368.HK 特步国际 是 205.01 1,249.12 1,545.40 16.41 13.27 1994/7/8 1.79%

纺织服饰 服装家纺 2020.HK 安踏体育 是 2,502.62 10,475.49 12,581.96 23.89 19.89 2004/6/16 -1.42%

纺织服饰 服装家纺 2331.HK 李宁 是 976.65 4,962.95 5,982.82 19.68 16.32 2020/6/11 -1.86%

家用电器 白色家电 6690.HK 海尔智家 是 2,364.21 18,419.92 21,121.97 12.43 10.84 2019/12/12 3.79%

家用电器 白色家电 0921.HK 海信家电 是 342.71 2,374.85 2,709.75 12.10 10.60 2021/2/5 13.95%

美容护理 医疗美容 2279.HK 雍禾医疗 是 23.61 20.35 166.69 115.86 14.17 2021/3/29 9.53%

美容护理 医疗美容 6699.HK 时代天使 是 88.64 212.11 307.59 41.79 28.82 2022/4/22 3.69%

轻工制造 文娱用品 9992.HK 泡泡玛特 是 344.60 1,083.83 1,418.03 31.79 24.30 2018/9/20 2.47%

商贸零售 互联网电商 9618.HK 京东集团-SW 是 4,095.42 24,755.32 32,387.53 16.54 12.65 2020/6/18 -5.50%

商贸零售 旅游零售Ⅱ 1880.HK 中国中免 是 2,454.62 0.00 0.00 - - 1992/8/20 -11.30%

商贸零售 专业连锁Ⅱ 6110.HK 滔搏 是 395.64 2,593.55 3,061.24 15.25 12.93 1996/11/8 1.95%

商贸零售 专业连锁Ⅱ 9896.HK 名创优品 是 646.38 0.00 2,368.94 - 27.29 2009/11/19 8.36%

非银金融 多元金融 0388.HK 香港交易所 是 3,854.22 12,595.70 13,717.36 30.62 28.10 2007/4/20 -2.06%

社会服务 本地生活服务Ⅱ 3690.HK 美团-W 是 8,021.15 12,964.53 28,132.27 61.87 28.51 2007/4/20 -1.92%

社会服务 教育 0667.HK 中国东方教育 是 73.43 500.59 765.02 14.67 9.60 2018/12/17 -5.35%

社会服务 教育 0839.HK 中教控股 是 170.19 2,257.12 2,577.64 7.54 6.60 2018/6/19 -3.17%

社会服务 酒店餐饮 0520.HK 呷哺呷哺 是 41.17 246.47 447.14 16.71 9.21 2021/6/16 -1.87%

社会服务 酒店餐饮 2150.HK 奈雪的茶 是 82.50 285.87 621.33 28.86 13.28 2021/12/13 -3.56%

社会服务 酒店餐饮 6862.HK 海底捞 是 1,190.05 4,879.20 5,849.90 24.39 20.34 2021/7/7 1.77%

社会服务 酒店餐饮 9869.HK 海伦司 是 100.09 377.83 547.52 26.49 18.28 2022/3/10 2.82%

社会服务 酒店餐饮 9922.HK 九毛九 是 182.98 617.93 997.77 29.61 18.34 2021/8/12 1.58%

社会服务 旅游及景区 0027.HK 银河娱乐 是 2,267.81 8,576.21 13,910.16 26.45 16.30 2017/12/15 -4.51%

社会服务 旅游及景区 1928.HK 金沙中国有限公司 是 2,148.79 7,545.84 13,935.36 28.48 15.42 2019/6/12 -4.64%

社会服务 旅游及景区 9961.HK 携程集团-S 否 2,114.83 8,451.78 9,728.54 25.02 21.74 2020/1/15 -1.02%

食品饮料 非白酒 1876.HK 百威亚太 是 2,251.38 8,583.88 10,159.20 26.22 22.17 2018/9/26 -2.65%

食品饮料 休闲食品 1458.HK 周黑鸭 是 66.01 235.42 434.29 28.05 15.20 2021/9/10 4.78%

食品饮料 饮料乳品 1117.HK 现代牧业 是 58.58 842.65 1,281.55 6.95 4.57 2009/11/30 2.50%

食品饮料 饮料乳品 2319.HK 蒙牛乳业 是 1,040.15 6,679.05 7,832.04 15.57 13.28 1991/10/7 -1.83%

食品饮料 饮料乳品 9633.HK 农夫山泉 是 4,954.07 10,976.21 12,875.58 45.14 38.48 2003/6/20 2.37%

食品饮料 饮料乳品 6186.HK 中国飞鹤 是 428.02 5,409.42 5,939.26 7.91 7.21 2003/6/21 2.11%

医药生物 医疗服务 1951.HK 锦欣生殖 是 106.66 416.01 560.91 25.63 19.02 2003/6/22 3.24%

2367.HK 巨子生物 是 374.12 1,439.67 1,867.23 25.99 20.04 2003/6/23 0.14%
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8. 风险提示

• 中美政策博弈

• 细分板块政策调整

• 业绩不及预期

• 宏观经济下行
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