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主要数据 

2023 年 9 月 1 日 

收盘价(元) 36.69 

总市值（亿元） 2,066.16 

总股本(亿股) 56.31 

流通股本(亿股) 55.92 

ROE（TTM） 24.42% 

12 月最高价(元) 41.81 

12 月最低价(元) 28.49 

  

股价走势 

 
资料来源：东莞证券研究所，iFind 
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事件：公司发布2023年半年报，实现营业总收入997.90亿元，较上年同期增长

4.16%；归属于上市公司股东的净利润126.73亿元，较上年同期增长10.52%。 

 

点评： 

◼ 2023年二季度，公司业绩明显改善。分季度看，2023年Q1和Q2，公司营业

总收入分别为356.92亿元和640.98亿元，分别同比增长0.44%和6.35%；归

母净利润分别为41.09亿元和85.64亿元，分别同比增长2.65%和14.75%。

分产品看，2023年上半年，公司实现空调收入699.98亿元，同比增长2.83%；

生活电器收入21.77亿元，同比增长0.02%；工业制品收入54.88亿元，同

比增长90.01%；绿色能源收入29.15亿元，同比增长51.32%；智能装备收

入2.48亿元，同比增长23.68%。 

◼ 公司盈利能力同比提升，合同负债高增。2023年上半年，公司销售毛利率

28.75%，同比优化4.25个百分点，销售净利率12.45%，同比提升1.08个百

分点。2023年，经济逐渐复苏，上游原材料价格走稳，海运价格大幅度下

行，公司毛利率明显提升，进入成本红利期。从合同负债来看，2023年上

半年，公司合同负债289.72亿元，较年初增加140.00亿元，主要是预收经

销商货款增长所致，反映出今年上半年空调行业景气度较高，公司经营状

况良好。 

◼ 公司空调领跑全球。根据权威市场调研欧睿国际2022全球市场调查数据，

格力电器蝉联家用空调市场占有率第一。根据i传媒发布的《2023上半年

中国中央空调行业草根调研报告》，2023年上半年，格力中央空调以行业

第一的身份领跑市场，是2023年上半年市场规模唯一突破100亿的品牌。 

2023年上半年，公司在家用空调板块以大风口、防直吹等为主打功能，增

强经典产品竞争力，通过功能、形态等创新细分产品线；在暖通设备领域，

不断丰富产品线，满足不同客户的多样化需求。 

◼ 公司业务持续多元化。除家电领域外，公司持续拓宽业务范围，多元化持

续深化。目前，公司已完成从工业机器人到核心零部件、数控机床的产业

化布局，为客户定制化的工业机器人集成应用、大型自动化生产线提供解

决方案。此外，公司还在光伏、储能、新能源汽车、半导体、医疗装备等

多元化产业板块不断寻求突破。 

◼ 投资建议：公司以科技创新为驱动，以产品质量为保证，全面深化改革，

加速数智化转型，立足家电行业，稳步拓展多元化新兴业务，持续高质

量发展。预计公司2023年/2024年的EPS分别为4.82元/5.29元，对应PE

分别为8倍/7倍。 
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表 1：公司盈利预测简表（截至 2023年 9月 1日） 

科目（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业总收入 190,151  205,838  220,144  235,224  

营业总成本 162,107  175,808  187,112  199,252  

营业成本 139,784  151,188  161,476  172,301  

营业税金及附加 1,612  1,745  1,867  1,994  

销售费用 11,285  12,144  12,548  13,173  

管理费用 5,268  5,702  5,768  5,881  

财务费用 -2,207  -2,156  -2,334  -2,460  

研发费用 6,281  7,101  7,705  8,280  

公允价值变动净收益 -344  0  0  0  

    资产减值损失 -967  -1,046  -1,119  -1,196  

营业利润 27,284  30,047  32,964  35,816  

加 营业外收入 60  107  107  107  

减 营业外支出 127  77  77  77  

利润总额 27,217  30,076  32,994  35,845  

减 所得税 4,206  4,570  5,014  5,447  

净利润 23,011  25,506  27,980  30,398  

减 少数股东损益 -1,495  -1,657  -1,818  -1,975  

归母公司所有者的净利润 24,507  27,164  29,798  32,373  

摊薄每股收益(元) 4.35  4.82  5.29  5.75  

PE（倍） 8  8  7  6  

数据来源：iFind，东莞证券研究所 

 

 

  

◼ 风险提示：疫情风险；宏观经济波动风险；原材料价格波动风险；全球资

产配置和海外市场拓展风险；汇率变动风险等。 
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