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[Table_Title] 机械设备 通用设备 

螺杆空压机需求稳步回升，营收环比显著增长 

 
 [Table_Summary]  事件：公司发布 2023 年半年度报告。1）2023H1 公司实现营业收

入 4.87 亿元，同比上升 14.14%；归属于上市公司股东的净利润 0.91

亿元，同比下降 8.51%；扣非后归母净利润为 0.83 亿元，同比下降

3.05%。2）2023Q2 公司实现营业收入 2.60 亿元，同比上升 26.11%；

归属于上市公司股东的净利润 0.52 亿元，同比下降 0.89%；扣非后归

母净利润为 0.49 亿元，同比上升 8.55%。 

螺杆机需求稳步回升，公司逆势实现增长。公司 2023H1 实现营

业收入 4.87 亿元，同比增长 14.14%。公司主力产品螺杆机实现销售

收入 3.83 亿元，同比增长 14.60%。报告期间，公司加大了对自身销

售渠道的布局，在经销的渠道外也积极开拓直销渠道，公司的市场地

位显著提升，销售额实现增长。 

毛利率阶段承压，后续期待高端新品放量。公司 2023H1 毛利率

为 30.55%，同比-3.80pct；归母净利润率为 18.61%，同比-4.60pct；

扣非归母净利润率为 17.07%，同比-3.03pct；期间费用率为 10.13%，

同比-1.01pct。公司 2023Q2 毛利率为 30.43%，环比-0.26pct，同比

-4.20pct；归母净利润率为 20.08%，同比-5.47pct；扣非归母净利润

率为 18.81%，同比-3.04pct。公司整体利润指标有所下滑，主要毛利

率阶段性承压。主要系销售结构中，小功率机型的占比有所提升。展

望后续，随着公司部分高端产品的销售放量，毛利率有望逐步回升。 

发布可转债预案，用于新厂房扩产项目。公司发布《向不特定对

象发行可转换公司债券预案》，计划募资不超过 6.0 亿元，用于厂房

搬迁及配套扩产项目。通过可转债项目，公司有望进一步扩大自身的

生产能力，覆盖更多潜在的各地区客户群体，为公司未来的长期发展

提供更强劲的动力。 

盈利预测与投资建议：我们预计 2023-2025 年公司营业收入为

10.11/12.61/15.63 亿元，同比+27.17%/+24.72%/+23.98%;归母净利

润分别为 2.06/2.59/3.23 亿元，同比+28.94%/+25.61%/+24.72%；EPS

分别为 0.54/0.68/0.85 元，对应 PE 为 20/16/13 倍。维持“买入”评

级。 

风险提示：原材料价格波动风险；宏观经济波动风险；市场竞争

加剧风险 

 

 

 

[Table_ProfitInfo] 

 走势比较 

 
[Table_Info]  股票数据 

总股本/流通(百万股) 379/108 

总市值/流通(百万元) 4,092/1,167 

12 个月最高/最低(元) 11.18/8.87 
 
[Table_ReportInfo] 相关研究报告：  

东亚机械（301028）《螺杆空压机需

求触底回升，营收逐季向好》

--2023/05/03 
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 盈利预测和财务指标： 

  2022 2023E 2024E 2025E 

营业收入(百万元) 794.88  1010.88  1260.73  1563.03  

（+/-%） -11.01% 27.17% 24.72% 23.98% 

归母净利(百万元） 159.78  206.03  258.79  322.76  

（+/-%） -11.62% 28.94% 25.61% 24.72% 

摊薄每股收益(元) 0.42  0.54  0.68  0.85  

市盈率(PE) 25.61  19.86  15.81  12.68  

资料来源：Wind，太平洋证券，注：摊薄每股收益按最新总股本计算 
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[TABLE_FINANCEINFO] 资产负债表(百万）       利润表(百万）      

 2021A 2022A 2023E 2024E 2025E   2021A 2022A 2023E 2024E 2025E 

货币资金 705.8  789.8  956.7  1169.7  1418.4   营业收入 893.2  794.9  1010.9  1260.7  1563.0  

应收票据及账款 156.8  140.9  168.3  209.9  260.2   营业成本 595.5  539.7  676.2  838.4  1033.9  

预付账款 1.0  4.1  3.2  3.9  4.9   税金及附加 5.5  8.6  7.8  9.8  12.1  

其他应收款 0.6  0.5  0.6  0.7  0.9   销售费用 19.2  21.2  22.6  28.2  34.9  

存货 212.5  191.8  213.4  264.5  326.2   管理费用 47.7  35.8  44.6  54.3  67.4  

其他流动资产 29.3  20.5  30.5  38.0  47.1   研发费用 39.4  40.1  46.9  56.0  66.3  

流动资产合计 1105.9  1147.6  1372.6  1686.8  2057.8   财务费用 0.6  -3.6  -3.1  -3.7  -4.5  

长期股权投资 0.0  0.0  0.0  0.0  0.0   资产减值损失 -7.2  -4.5  -6.7  -8.4  -10.4  

固定资产 255.9  269.4  229.6  189.4  148.8   信用减值损失 -1.6  0.8  -0.5  -0.7  -0.8  

在建工程 18.6  17.5  14.6  11.7  8.7   其他经营损益 -0.0  0.0  -0.0  -0.0  -0.0  

无形资产 18.7  43.6  36.3  29.1  21.8   投资收益 7.9  11.7  8.1  8.1  8.1  

长期待摊费用 0.2  0.1  0.0  0.0  0.0   公允价值变动损益 0.0  0.0  0.0  0.0  0.0  

其他非流动资产 169.2  163.0  146.3  129.6  113.0   资产处置收益 0.0  -0.0  0.0  0.0  0.0  

非流动资产合计 462.6  493.5  426.9  359.8  292.3   其他收益 19.4  21.2  18.3  18.3  18.3  

资产总计 1568.5  1641.2  1799.5  2046.6  2350.0   营业利润 203.8  182.3  234.9  295.1  368.1  

短期借款 0.0  0.0  0.0  0.0  0.0   营业外收入 3.9  0.3  1.7  1.7  1.7  

应付票据及账款 208.2  168.4  222.7  276.0  340.4   营业外支出 1.4  1.1  1.4  1.4  1.4  

其他流动负债 244.0  268.9  272.0  338.8  419.5   其他非经营损益 0.0  0.0  0.0  0.0  0.0  

流动负债合计 452.2  437.3  494.6  614.8  759.9   利润总额 206.3  181.5  235.2  295.4  368.4  

长期借款 0.0  0.0  0.0  0.0  0.0   所得税 25.5  21.7  29.1  36.6  45.6  

其他非流动负债 17.7  21.2  21.2  21.2  21.2   净利润 180.8  159.8  206.0  258.8  322.8  

非流动负债合计 17.7  21.2  21.2  21.2  21.2   少数股东损益 0.0  0.0  0.0  0.0  0.0  

负债合计 469.9  458.5  515.8  636.0  781.1   归母股东净利润 180.8  159.8  206.0  258.8  322.8  

股本 378.9  378.9  378.9  378.9  378.9   预测指标      

资本公积 354.6  354.6  354.6  354.6  354.6    2021A 2022A 2023E 2024E 2025E 

留存收益 365.1  449.1  550.2  677.1  835.4   营收增长率 14.87%  -11.0%  27.17%  24.72%  23.98%  

归属母公司权益 1098.6  1182.6  1283.7  1410.6  1568.9   毛利率 33.33%  32.10%  33.11%  33.50%  33.85%  

少数股东权益 0.0  0.0  0.0  0.0  0.0   净利率 20.24%  20.10%  20.38%  20.53%  20.65%  

股东权益合计 1098.6  1182.6  1283.7  1410.6  1568.9   营业利润率 22.82%  22.93%  23.24%  23.41%  23.55%  

负债和股东权益合计 1568.5  1641.2  1799.5  2046.6  2350.0   ROE 16.46%  13.51%  16.05%  18.35%  20.57%  

现金流量表(百万）       P/E 22.64  25.61  19.86  15.81  12.68  

 2021A 2022A 2023E 2024E 2025E  P/S 4.58  5.15  4.05  3.25  2.62  

经营性现金净流量 178.35  239.30  264.06  336.34  403.82   P/B 3.72  3.46  3.19  2.90  2.61  

投资性现金净流量 -111.27  -68.12  4.80  4.80  4.80   股息率 3.33%  1.39%  2.57%  3.22%  4.02%  

筹资性现金净流量 375.96  -75.80  -101.93  -128.15  -159.93   EV/EBIT -2.98  -3.99  13.94  10.45  7.78  

现金流量净额 442.61  95.75  166.93  212.99  248.69   EV/EBITDA -2.58  -3.22  10.83  8.50  6.56  

 
资料来源：WIND，太平洋证券 
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：预计未来 6个月内，行业整体回报高于沪深 300 指数 5%以上； 

中性：预计未来 6个月内，行业整体回报介于沪深 300 指数－5%与 5%之间； 

看淡：预计未来 6个月内，行业整体回报低于沪深 300 指数 5%以下。 

2、公司评级 

买入：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅在 15%以上； 

增持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅低于-15%以下。 
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