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[Table_Title] 机械设备 自动化设备 

机器人板块高速增长，聚焦 1+N 战略版图 

 
 [Table_Summary]  事件：公司发布 2023 年半年度报告。1）2023H1 公司实现营业收

入 2.35 亿元，同比下降 8.38%；归属于上市公司股东的净利润 0.31

亿元，同比下降 26.92%；扣非后归母净利润为 0.31 亿元，同比下降

32.89%。2）2023Q2 公司实现营业收入 1.30 亿元，同比下降 16.63%；

归属于上市公司股东的净利润 0.17 亿元，同比下降 37.59%；扣非后

归母净利润为 0.15 亿元，同比下降 44.51%。 

机器人板块增长较快，通用板块有所下滑。公司 2023H1 实现营

业收入 2.35 亿元，同比下降 8.38%。分行业看，公司机器人行业实现

销售收入 0.86 亿元，同比增长 28.18%；医疗影像设备行业实现销售

收入 0.18 亿元，同比增长 0.82%；机器物联网行业实现销售收入 0.73

亿元，同比下降 10.10%；其他通用自动化实现销售收入 0.55 亿元，

同比下降 37.16%。2023H1 期间，公司在机器人和医疗影像设备行业保

持了持续增长，而国内市场受综合因素影响，通用自动化和机器物联

网领域景气度较差导致营业收入出现下滑。 

持续提升研发投入，强化长期竞争力。公司 2023H1 毛利率为

39.31%，同比+2.10pct；归母净利润率为 13.35%，同比-3.39pct；扣

非归母净利润率为 11.99%，同比-4.38pct；期间费用率为 25.07%，同

比+7.63pct。公司 2023Q2 毛利率为 37.89%，环比-3.17pct，同比

+1.63pct；归母净利润率为 13.36%，同比-4.49pct；扣非归母净利润

率为 11.63%，同比-5.84pct。公司采取多种降本增效措施，优化主要

产品成本使毛利率有所提高，同时公司加大研发和营销端投入，保持

公司未来长期发展动力，导致净利润同比有所减少。 

1+N 战略聚焦，发挥公司机器人领域核心优势。公司在 2023 上半

年期间，进一步进行战略梳理和升级，提出进一步巩固并围绕公司在

机器人领域的核心优势，洞察并深入相关其它行业 N，构建步科 1+N

的战略版图。未来，公司有望将自身机器人领域的优势赋能到其他行

业，提升公司长期成长空间。 

盈利预测与投资建议：我们预计 2023-2025 年公司营业收入为

6.63/8.16/10.04 亿元，同比+22.94%/23.00%/23.06%；归母净利润为

1.06/1.37/1.79 亿元，同比+16.49%/28.68%/31.10%；EPS 分别为

1.26/1.62/2.13 元，对应 PE 分别为 58/45/34 倍。维持“买入”评级。 

风险提示：行业竞争加剧风险、原材料成本上升风险、新产品开

拓不及预期。 

 

[Table_ProfitInfo] 

 走势比较 

 
[Table_Info]  股票数据 

总股本/流通(百万股) 84/28 

总市值/流通(百万元) 6,138/2,025 

12 个月最高/最低(元) 83.50/28.27 
 
[Table_ReportInfo] 相关研究报告： 

步科股份（688160）《通用板块毛利

率回暖，机器人及医疗板块保持增

长》--2023/03/30 

 

步科股份（688160）《工控多面手，

移动机器人驱动成长》 

--2023/03/05   
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 盈利预测和财务指标： 

  2022 2023E 2024E 2025E 

营业收入(百万元) 539.31  663.05  815.57  1003.64  

（+/-%） 0.37% 22.94% 23.00% 23.06% 

归母净利(百万元） 91.06  106.07  136.50  178.94  

（+/-%） 21.88% 16.49% 28.68% 31.10% 

摊薄每股收益(元) 1.08  1.26  1.62  2.13  

市盈率(PE) 67.41  57.87  44.97  34.30  

资料来源：Wind，太平洋证券，注：摊薄每股收益按最新总股本计算 
 



 
公司点评报告 

P3 机器人板块高速增长，聚焦 1+N 战略版图 

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分                                          守正 出奇 宁静 致远 

 

[TABLE_FINANCEINFO] 资产负债表(百万）       利润表(百万）      

 2021A 2022A 2023E 2024E 2025E   2021A 2022A 2023E 2024E 2025E 

货币资金 399.68 409.55 463.43 509.49 568.04  营业收入 537.33  539.31  663.05  815.57  1003.7  

应收票据及账款 134.42 169.51 174.39 214.50 263.97  营业成本 349.52  334.69  404.09  497.37  618.91  

预付账款 6.25 4.66 5.94 7.31 8.99  税金及附加 2.07  4.15  3.85  3.92  4.83  

其他应收款 4.10 5.36 5.26 6.47 7.97  销售费用 35.54  36.52  41.31  49.18  59.51  

存货 149.19 126.99 157.46 193.80 241.16  管理费用 24.44  25.38  30.82  35.46  38.62  

其他流动资产 1.86 23.74 25.32 25.72 26.21  研发费用 47.07  46.53  60.11  69.86  69.92  

流动资产合计 695.50 739.82 831.79 957.29 1116.34  财务费用 -2.62  -9.15  -0.22  -1.23  -1.59  

长期股权投资 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00  资产减值损失 -11.44  -7.71  -10.57  -13.00  -16.00  

固定资产 46.65 55.56 47.47 39.27 30.95  信用减值损失 -1.35  -1.99  -1.64  -2.01  -2.48  

在建工程 1.02 4.38 3.65 2.92 2.19  其他经营损益 -0.00  0.00  -0.00  -0.00  -0.00  

无形资产 5.07 12.67 10.56 8.45 6.34  投资收益 5.58  1.50  2.95  2.95  2.95  

长期待摊费用 5.06 3.19 1.60 0.00 0.00  公允价值变动损益 0.00  0.18  0.00  0.00  0.00  

其他非流动资产 26.35 78.39 75.87 73.35 70.82  资产处置收益 0.00  0.06  0.02  0.02  0.02  

非流动资产合计 84.16 154.20 139.15 123.99 110.30  其他收益 8.45  9.47  8.62  8.62  8.62  

资产总计 779.66 894.02 970.94 1081.28 1226.64  营业利润 82.55  102.69  122.47  157.58  206.56  

短期借款 0.00 30.00 0.00 0.00 0.00  营业外收入 0.03  0.00  0.01  0.01  0.01  

应付票据及账款 67.09 74.27 97.47 119.96 149.28  营业外支出 0.05  0.04  0.07  0.07  0.07  

其他流动负债 44.44 46.45 76.51 94.07 116.61  其他非经营损益 0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  

流动负债合计 111.53 150.71 173.98 214.03 265.88  利润总额 82.52  102.64  122.40  157.51  206.49  

长期借款 3.93 15.36 11.56 7.89 4.46  所得税 7.74  11.86  13.04  16.78  21.99  

其他非流动负债 1.04 1.07 1.07 1.07 1.07  净利润 74.78  90.78  109.37  140.74  184.50  

非流动负债合计 4.97 16.43 12.63 8.96 5.53  少数股东损益 0.07  -0.27  3.29  4.24  5.56  

负债合计 116.50 167.15 186.61 222.99 271.42  归母股东净利润 74.71  91.06  106.07  136.50  178.94  

股本 84.00 84.00 84.00 84.00 84.00  预测指标      

资本公积 370.63 370.63 370.63 370.63 370.63   2021A 2022A 2023E 2024E 2025E 

留存收益 198.04 264.48 318.65 388.35 479.74  营收增长率 23.78%  0.37%  22.94%  23.00%  23.06%  

归属母公司权益 652.66 719.10 773.27 842.98 934.36  毛利率 34.95%  37.94%  39.05%  39.02%  38.33%  

少数股东权益 10.49 7.77 11.06 15.30 20.86  净利率 13.92%  16.83%  16.49%  17.26%  18.38%  

股东权益合计 663.16 726.87 784.34 858.28 955.22  营业利润率 15.36%  19.04%  18.47%  19.32%  20.58%  

负债和股东权益合计 779.66 894.02 970.94 1081.28 1226.64  ROE 11.45%  12.66%  13.72%  16.19%  19.15%  

现金流量表(百万）       P/E 82.16  67.41  57.87  44.97  34.30  

 2021A 2022A 2023E 2024E 2025E  P/S 11.42  11.38  9.26  7.53  6.12  

经营性现金净流量 -28.23  88.33  137.62  113.55  146.22   P/B 9.40  8.54  7.94  7.28  6.57  

投资性现金净流量 -5.48  -94.47  1.74  1.74  1.74   股息率 0.41%  0.55%  0.85%  1.09%  1.43%  

筹资性现金净流量 -87.90  -6.61  -85.48  -69.22  -89.40   EV/EBIT 32.12  22.58  46.97  36.53  27.68  

现金流量净额 -122.8  -11.60  53.88  46.06  58.56   EV/EBITDA 29.70  20.86  41.82  33.30  25.94  

 
资料来源：WIND，太平洋证券 
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：预计未来 6个月内，行业整体回报高于沪深 300 指数 5%以上； 

中性：预计未来 6个月内，行业整体回报介于沪深 300 指数－5%与 5%之间； 

看淡：预计未来 6个月内，行业整体回报低于沪深 300 指数 5%以下。 

2、公司评级 

买入：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅在 15%以上； 

增持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅低于-15%以下。 
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全国销售总监 王均丽 13910596682 wangjl@tpyzq.com 

华北销售总监 成小勇 18519233712 chengxy@tpyzq.com 

华北销售 常新宇 13269957563 changxy@tpyzq.com 

华北销售 佟宇婷 13522888135 tongyt@tpyzq.com 

华北销售 王辉 18811735399 wanghui@tpyzq.com 

华北销售 巩赞阳 18641840513 gongzy@tpyzq.com 

华东销售 徐丽闵 17305260759 xulm@tpyzq.com 

华东销售 胡亦真 17267491601 huyz@tpyzq.com 

华东销售 李昕蔚 18846036786 lixw@tpyzq.com 

华东销售 张国锋 18616165006 zhanggf@tpyzq.com 

华东销售 胡平 13122990430 huping@tpyzq.com 
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